臺灣證券交易所股份有限公司指數股票型基金之受益憑證辦理申購買回作業要點第貳點及第肆點

修正條文對照表
	修  正  條  文
	現   行   條   文
	說         明

	臺灣證券交易所股份有限公司指數股票型基金之受益憑證辦理申購買回作業要點
貳、名詞說明：
(第一項至第十二項略)
十三、現金替代：指實物申購買回清單所公布之有價證券組合中某特定有價證券出現下列情形之一者，申請人進行實物申購（買回）時，交付（換回）之對價有價證券，得改以投信事業計算之金額取代。
1.申請人因法令限制無法持有或轉讓該特定有價證券。
2.該特定有價證券於證券交易市場停止買賣。
3.其他依投信事業於實物申購買回清單所公布採現金替代之有價證券。
4.實物買回對價中之特定有價證券，遇指數股票型基金於應交付有價證券予申請人時未持有該等有價證券或持有之有價證券不足給付買回對價，亦無法依規定借得足夠之有價證券以交付申請人。
5.申請人因國外市場未能如期交割並經經理公司同意該實物申購之特定有價證券。
6.指數股票型基金之信託契約規定得以現金替代之事項。
肆、參與證券商自行或受託辦理國外成分證券之指數股票型基金受益憑證申購、買回作業規定：
一、申請人交付之國內有價證券不得融資買進，且當日買進之國內有價證券不得為錯帳及更正帳號之申報。
二、參與證券商受託辦理國外成分證券指數股票型基金受益憑證申購、買回作業，應依下列規定辦理：
（一）申請人以同一帳戶前一營業日普通交易之買進餘額支應國外成分證券指數股票型基金受益憑證買回作業所需受益憑證者，參與證券商應於申請當日預收申請人買進餘額所需支付之價金。
（二）參與證券商亦得於受託辦理申購、買回作業時，先行依投信事業所計算之現金差額及其他相關費用或款項進行預收。預收之價金，於確定實際應交付金額後，應通知申請人多退少補。
（三）參與證券商受託辦理本要點肆、二、(一)買回作業之預收價金，及本要點肆、二、(二)申購、買回作業之現金差額及其他相關費用或款項之收付，應另於其往來之交割銀行開立存款帳戶，以專戶處理之。
三、本要點參、七、八及九之規定於參與證券商自行或受託辦理國外成分證券指數股票型基金受益憑證申購、買回作業準用之。
	臺灣證券交易所股份有限公司指數股票型基金之受益憑證辦理申購、買回作業要點
貳、名詞說明：
(第一項至第十二項略)

十三、現金替代：指實物申購買回清單所公布之有價證券組合中某特定有價證券出現下列情形之一者，申請人進行實物申購（買回）時，交付（換回）之對價有價證券，得改以投信事業計算之金額取代。
1.申請人因法令限制無法持有或轉讓該特定有價證券。
2.該特定有價證券於證券交易市場停止買賣。
3.其他依投信事業於實物申購買回清單所公布採現金替代之有價證券。
4.實物買回對價中之特定有價證券，遇指數股票型基金於應交付有價證券予申請人時未持有該等有價證券或持有之有價證券不足給付買回對價，亦無法依規定借得足夠之有價證券以交付申請人。
5.申請人因國外市場未能如期交割並經經理公司同意該實物申購之特定有價證券。
肆、參與證券商自行或受託辦理國外成分證券之指數股票型基金受益憑證申購、買回作業規定：
一、申請人交付之國內有價證券不得融資買進，且當日買進之國內有價證券不得為錯帳及更正帳號之申報。
二、參與證券商受託辦理連結式指數股票型基金受益憑證申購、買回作業，應依下列規定辦理：
（一）申請人以同一帳戶前一營業日普通交易之買進餘額支應連結式指數股票型基金受益憑證買回作業所需受益憑證者，參與證券商應於申請當日預收申請人買進餘額所需支付之價金。
（二）參與證券商亦得於受託辦理申購、買回作業時，先行依投信事業所計算之現金差額及其他相關費用或款項進行預收。預收之價金，於確定實際應交付金額後，應通知申請人多退少補。
（三）參與證券商受託辦理本要點肆、二、(一)買回作業之預收價金，及本要點肆、二、(二)申購、買回作業之現金差額及其他相關費用或款項之收付，應另於其往來之交割銀行開立存款帳戶，以專戶處理之。
三、本要點參、七、八及九之規定於參與證券商自行或受託辦理國外成分證券指數股票型基金受益憑證申購、買回作業準用之。

	將不常出現於法規名稱中之「、」予以刪除。
目前上市之指數股票型基金信託契約皆須經主管機關審查，故增訂於信託契約規定得以現金替代之事項皆經主管機關審核，亦應可適用現金替代作業。
因申請人以同一帳戶前一營業日普通交易之買進餘額應付國外成分證券ETF買回所需受益憑證，投信公司接受買回申請後，須至該基金成分股之境外市場賣出該ETF之成分股(或是空出可申購之額度)，如申請人於申請前一營業日普通交易之買進交易發生違約情事，導致該筆買回失敗，將造成投信公司須至前揭發行地買回該ETF之成分股，再重新發行ETF受益憑證(或是將已接受之申購額度再返還)，此將增加投信公司之市場風險，爰規定券商須預收價金。
另比照連結式ETF參與證券商得先行依投信事業所計算之現金差額等進行預收、多退少補及通知投資人並開立存款專戶處理之，故依本公司受益憑證買賣辦法第二條定義，修訂規定文字為國外成分證券指數股票型基金，即可包含連結式ETF及含國外有價證券之ETF。
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