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一、期貨商資本計提規範

（一） 我國現行對期貨商自有資本相關規範

    我國現行對期貨商自有資本相關規範，包括要求法定最低資本額限制、業主權益低於最低實收資本額一定比率及調整後淨資本額少於期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額一定比率等規定。其中調整後淨資本額比率之要求在概念上與銀行及證券商適用之資本適足比率相同，為確保其具有足夠資本以支應其所面臨之風險，要求期貨商之風險調整後淨資本額（Adjusted Net Capital, ANC）與代表其經營風險程度之「期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金」間需維持一定比率以上之水準。
	ANC比率＝
	調整後淨資本額

	
	期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額


依據前財政部證券暨期貨管理委員會88年7月28日(88)台財證(七)第02997號函，期貨交易法第72條及期貨商管理規則第22條規定之「期貨交易人未沖銷部位所需保證金總額」，其所指「未沖銷部位」係包括國內、外期貨經紀及自營業務之未沖銷部位，若期貨商兼具一般結算會員身分者，尚應包括代非結算會員期貨商辦理結算之未沖銷部位。另所指之「客戶保證金」，係依各期貨交易所規定之原始保證金計算，若為結算會員期貨商，則依結算機構規定之結算保證金計算。

目前我國期貨商調整後淨資本額的修正內容，以參考美國及新加坡的規範為主。其中對調整後淨資本額規範的基本精神仍與美國期貨交易所對期貨商的規範「以風險為衡量基礎之最低調整後淨資本額要求」相同。另外期貨商自有資金之投資標的所面對之風險，依規定係將其投資金額經風險調整後計入調整後淨資本額之計算公式，即將前項投資標的依規定折扣率折算後，依每日市值或公平價值，納入調整後淨資本額之計算。

（二） 期貨商資本計提計算方法說明

   A.法定最低資本限制

    在「期貨商設置標準」中的第8條及第14條中明確規定：「期貨商之最低實收資本額如下：一、期貨經紀商：新臺幣2億元；二、期貨自營商：新臺幣4億元。前項最低實收資本額，發起人應於發起時一次認足。」；「期貨商每設置一家分支機構，其最低實收資本額，應增加新臺幣1千5百萬元。」以上對於期貨商的法定最低資本額限制是採在設立時即必須具備的資本額規模，為一總額的概念，法定最低資本額所能應付的風險為期貨商整體之風險。

  B.業主權益高於最低實收資本額一定比率及調整後淨資本額少於期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金

     期貨交易法第72條及期貨商管理規則第22條中規定：「期貨商之業主權益低於最低實收資本額百分之六十或調整後淨資本額少於期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額百分之二十時，應即向主管機關與主管機關指定之機構申報。期貨商之業主權益低於最低實收資本額百分之四十或調整後淨資本額少於期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額百分之十五時，除處理原有交易外，應即停止收受期貨交易人訂單，並向主管機關與主管機關指定之機構提出改善計畫。」此兩項比率的資本要求目的係在降低期貨商在經營上的整體風險。

C.期貨商之業主權益與調整後淨資本額比率預警標準

	
	申報
	停止收受期貨交易人訂單

	業主權益低於最低實收資本額比率
	60﹪
	40﹪

	調整後淨資本額少於期貨交易人未沖

銷部位所需之客戶保證金總額
	20﹪
	15﹪


資料來源：期貨商管理規則第22條。

二、期貨商調整後淨資本額計算方式

    期貨商調整後淨資本額之計算，依94年2月24日金管證七字第0930158695號令，規定計算方式如下：

（一）調整後淨資本額計算方式如下：

  1.淨資本額＝調整後資產－調整後負債

  2.調整後淨資本額＝淨資本額－調整減項

（二）調整後資產：

 1.包括調整後流動資產加計營業保證金及交割結算基金之合計

   數。

 2.調整後流動資產包括下列各項：

（1）現金。

（2）短期投資（淨額）。

（3）客戶保證金專戶（包括保證金及權利金）－

 經紀部分。

（4）期貨交易保證金－自有資金。

（5）期貨交易保證金－有價證券。

（6）買入選擇權。

（7）應收票據（淨額）（到期日在一個月內者）。

（8）應收帳款（淨額）（自發生日起一個月內者）。

（三）調整後負債：

   1.係負債總額扣除違約損失準備、買賣損失準備及壞帳損失

     準備之數。

   2.負債總額係符合一般公認會計原則定義之負債。

（四）調整減項：個別客戶保證金專戶低於其部位維持保證金部分之

      合計總額。

註：應收票據應按營業及非營業項目所產生之應收票據分別列示。

ANC比率所計算之分母代表經營期貨業務涉及之風險程度，風險愈高則ANC比率愈低，愈容易達到預警的標準；而期貨商的自有資金運用所涉及的風險程度亦反應於調整後淨資本額的計算，即若期貨商的短期投資涉及之風險提高時，實際上其可用於承擔經紀及自營業務涉及之風險狀況將降低，因此調整後淨資本額將會降低。短期投資的金額為各類短期投資標的淨額分別乘以一個可反應其風險狀況之折扣率再加總之金額，所以短期投資的金額愈高，調整後淨資本額也愈高，但其中風險係數愈高的投資標的其折扣率愈低，亦即調整後之短期投資金額愈低。

【釋例】

    若期貨商將其自有資金投資於上市股票，其風險係數較高，因此所採用的折扣率為85﹪，而投資於政府債券、國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據的風險係數最低，故折扣率為100﹪。

    由ANC比率的計算過程可以反應出經營風險愈高則所需保有的資本愈多。例如：在其他條件不變之下，當期貨商從事之經紀或自營業務量愈大，則分母之「期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額」愈大，將使ANC比率愈低；或者資本投入於短期投資運用時，隨著風險程度增加，ANC比率將降低；或者個別客戶保證金專戶金額低於其部位維持保證金部分之金額愈大，ANC比率將降低。則上述各種狀況的發生，若使得ANC比率低於15﹪，則期貨商需減少其期貨經紀之委託業務或自營之業務、並調整短期投資的資產組合風險為較低等級，或者辦理現金增資。

三、   表一        期貨股份有限公司(       證券股份有限公司-期貨部)
                      調整後淨資本額計算表      年   月   日

	項目
	本日金額
	前日金額
	期貨交易所調整金額

	(一)調整後流動資產合計數
	
	
	

	現金
	
	
	

	短期投資(淨額)
	
	
	

	客戶保證金專戶(包括保證金及權利金)(經紀部分
	
	
	

	期貨交易保證金-自有資金
	
	
	

	期貨交易保證金-有價證券
	
	
	

	買入選擇權
	
	
	

	應收票據(淨額) 

(到期日在一個月內者)
	
	
	

	應收帳款(淨額)

(自發生日起一個月內者)
	
	
	

	(二)營業保證金
	
	
	

	(三)交割結算基金
	
	
	

	(四)調整後資產合計

【(一)( (二)( (三)】
	
	
	

	(五)負債總額
	
	
	

	(六)違約損失準備
	
	
	

	(七)買賣損失準備
	
	
	

	(八)壞帳損失準備
	
	
	

	(九)調整後負債

【(五)( (六)( (七)( (八)】
	
	
	

	(十)調整減項

個別客戶保證金專戶金額低於其部位維持保證金部分之合計總額
	
	
	

	(十一)調整後淨資本額

【(四)( (九)( (十)】
	
	
	

	(十二)期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額
	
	
	

	(十三)應有之調整後淨資本額【第(十二)項之百分之二十（或百分之十五）】
	
	
	

	(十四)剩餘之調整後淨資本額【第(十一)項減第(十三)項之餘額】
	
	
	


註：應收票據應按營業及非營業項目所產生之應收票據分別列示。

表二             期貨商自有資金投資標的折算表(一)

           期貨商名稱：            短 期 投 資/ 銀 行 存 款
	投 資 標 的

(註一)
	成 本/ 匯 率
	市值

(依每日收盤價、匯率計)
	折扣率
	折算後價值

(市值X 折扣率)

	（１）上市股票
	
	
	
	85.0 %
	

	（２）上市公司債
	1年以下
	
	
	
	98.5 %
	

	
	1-5年
	
	
	
	96.5 %
	

	
	5-10年
	
	
	
	94.0 %
	

	
	10年以上
	
	
	
	91.0 %
	

	（３）依金融資產證券化條例募集之受益證券或資產基礎證券（上市部分）(註二) 
	1年以下
	
	
	
	97.0 %
	

	
	1-5年
	
	
	
	93.5 %
	

	
	5-10年
	
	
	
	89.5 %
	

	
	10年以上
	
	
	
	84.0 %
	

	（４）受益憑證
	封

閉

式
	債券型
	
	
	
	95.0 %
	

	
	
	上市股票型
	
	
	
	85.0 %
	

	
	
	上櫃股票型
	
	
	
	80.0 %
	

	
	
	平衡型
	
	
	
	90.0 %
	

	
	開

放

式

(註三)
	債券型
	
	
	
	90.0 %
	

	
	
	上市股票型
	
	
	
	80.0 %
	

	
	
	上櫃股票型
	
	
	
	75.0 %
	

	
	
	平衡型
	
	
	
	85.0 %
	

	
	
	其他(註四)
	
	
	
	70.0 %
	

	（５）金融債券(註五)
	1年以下
	
	
	
	98.5 %
	

	
	1-5年
	
	
	
	96.5 %
	

	
	5-10年
	
	
	
	94.0 %
	

	
	10年以上
	
	
	
	91.0 %
	

	（６）其他投資項目
	短期票券
	
	
	100 %
	

	
	商業票據
	
	
	
	

	
	政府債券
	
	
	
	

	
	國庫券
	
	
	
	

	
	可轉讓銀行定期存單
	
	
	
	

	短期投資總計：(註六)
（１）＋（２）＋（３）＋（４）＋（５）+（６）
	
	(((
	

	（７）銀行存款
	A.外幣存款(因自有資金運用而持有)
	美元
	
	臺銀匯率
	
	
	98.0 %
	

	
	
	
	
	臺銀匯率
	
	
	
	

	
	
	
	
	臺銀匯率
	
	
	
	

	
	B.因業務持有之外幣活期存款(各幣別換算臺幣後合計)
	
	
	

	
	C.臺幣存款
	
	100 %
	

	銀行存款總計：(註七)
A + B + C
	(((
	
	


業 務 類 別：□經紀  □ 自營          年     月     日        單位：新台幣元
註一：國內上市公司債（２）、依金融資產證券化條例募集之受益證券或資產基礎證券（上市部分）（３）及受益憑證（４），僅限本國專營期貨商及外國期貨經紀商適用。外幣存款【（７）之A+B】，僅限本國專營期貨商適用。

註二：依不動產證券化條例募集之不動產資產信託受益證券、不產投資信託受益證券，不得列入調整

後淨本額計算。

       註三：開放式基金發生限制贖回之情形時，該基金不得列入調整後淨資本額計算(即不得計入本表「折算後價值」)。

註四：限證券投資信託事業所發行，投資國外有價證券或同時投資國內（外）有價證券之基金。

註五：購買金融債券(含次順位金融債券)以已上市(櫃)者為限。

註六：短期投資「折算後價值」總額應與調整後淨資本額計算表「短期投資（淨額）」科目所列金額相符。

註七：銀行存款之「折算後價值」總額加計庫存現金及零用金之餘額，應與調整後淨資本額計算表「現金」科目所列金額相符。

表三              期貨商自有資金投資標的折算表(二)

本國專營期貨商及外國期貨經紀商使用

期貨商名稱：　　　　　　　期貨暨選擇權契約

業 務 類 別：□經紀  □ 自營         年    月    日      單位：新臺幣元

	科目名稱/項   目

(註一)
	期貨交易保證金暨權利金

(依每日市值或公平價值計入)
	折扣率
	折算後價值(註二)

(小 計X折扣率 )

	（１）期貨交易保證金-自有資金
	所需保證金
	
	25%
	

	
	超額保證金
	
	90%
	

	（２）期貨交易保證金-有價證券
	未抵繳之賸餘標的證券
	
	75%
	

	
	已抵繳之標的證券
	
	65%
	

	（３）買入選擇權
	國內集中
	
	小計
	
	40%
	

	
	國外A
	
	
	
	
	

	
	國外B
	
	
	
	
	

	
	國內店頭
	
	
	
	38%
	

	（４）賣出選擇權負債
	國內
	
	小計
	
	100%
	

	
	國外A
	
	
	
	
	

	
	國外B
	
	
	
	
	

	（５）持有之期貨暨選擇權未沖銷部位所需原始保證金
	國內
	
	小計
	
	(((

	
	國外A
	
	
	
	

	
	國外B
	
	
	
	


        註一： 1.「超額保證金」之計算基礎：國內期貨交易部分，若為具臺灣期貨交易所結算會員資格之期貨自營商，以超過結算保證金部分計之；若為專營期貨經紀商或非具臺灣期貨交易所結算會員資格之期貨自營商，則以超過原始保證金部分計之。國外期貨交易部分，均以超過原始保證金部分計之。
            2.「國內」指我國期貨集中市場及店頭市場目前交易之商品；「國內集中」指我國期貨集中市場目前上市交易之商品；「國內店頭」指我國期貨店頭市場目前交易之公債選擇權商品，僅限本國專營期貨商適用。
            3.「國外A」係指持有以我國證券、證券組合或股價指數為標的之國外期貨契約、選擇權契約或期貨選擇權契約之原始保證金或權利金。

   4.「國外B」係指持有「國外A」以外之國外期貨契約、選擇權契約或期貨選擇權契約之原始保

     證金或權利金。

         註二：1.期貨交易保證金-自有資金、期貨交易保證金-有價證券及買入選擇權折算後價值，應與調整後

                 淨資本額計算表之同名科目所列金額相符。

           2.賣出選擇權負債應全額計入負債總額。

表四                期貨商自有資金投資標的折算表(三)

限兼營期貨自營商使用

期貨商名稱：　　　期貨暨選擇權契約      年    月    日   單位：新臺幣元

	科目名稱/項   目

(註一)
	期貨交易保證金暨權利金

(依每日市值或公平價值計入)
	折扣率
	折算後價值(註二)

(小 計X折扣率 )

	（１）期貨交易保證金-自有資金
	所需保證金
	
	25%
	

	
	超額保證金
	
	90%
	

	（２）期貨交易保證金─有價證券
	未抵繳之賸餘標的證券
	
	75%
	

	
	已抵繳之標的證券
	
	65%
	

	（３）買入選擇權
	國內集中
	
	40%
	

	
	國內店頭
	
	38%
	

	（４）賣出選擇權負債
	
	100%
	


註一： 1.證券商兼營期貨自營業務者限於國內證券相關期貨契約、選擇權契約及期貨選擇權契約。

2.「超額保證金」之計算基礎：若為具臺灣期貨交易所結算會員資格之期貨自營商，以超過結算保證金部分計之；若為非具臺灣期貨交易所結算會員資格之期貨自營商，則以超過原始保證金部分計之。
3.「國內集中」指我國期貨集中市場目前上市交易之商品；「國內店頭」指我國期貨店頭市場目前交易之公債選擇權商品。

 註二： 1.期貨交易保證金-自有資金、期貨交易保證金-有價證券及買入選擇權折算後價值，應與調整

          後淨資本額計算表之同名科目所列金額相符。

2.賣出選擇權負債應全額計入負債總額。

表五           期 貨 商 自 有 資 金 運 用 及 業 務 範 圍 限 額 表

期貨商名稱：         

業 務 類 別：□經紀  □ 自營  　 年       月      日　　　　　　　   單位：新臺幣元

	標　的
	標　的　內　容
	合　計

	（1）上市股票(註一)
	名　稱
	
	
	
	
	

	
	持有股數
	
	
	
	
	

	
	該公司已發行股份總額
	
	
	
	
	

	
	成本金額
	
	
	
	
	

	（2）上市公司債
	名　稱
	
	
	
	
	

	
	成本金額
	
	
	
	
	

	（3）依金融資產證券化條例募集之受益證券或資產基礎證券(上市部分)
	名　稱
	
	
	
	
	

	
	成本金額
	
	
	
	
	

	（4）依不動產證券化條例募集之不動產資產信託受益證券、不動產投資信託受益證券（上市部分）
	名　稱
	
	
	
	
	

	
	成本金額
	
	
	
	
	

	（5）受益憑證
	名　稱
	
	
	
	
	

	
	成本金額
	
	
	
	
	

	（6）外幣存款(註二)
	幣　別
	
	
	
	
	

	
	兌換臺幣後金額
	
	
	
	
	

	（7）期貨契約(註三)
	國內、外別
	國內
	國外A（註五）
	國外B（註五）
	
	

	
	所需原始保證金
	
	
	
	
	

	（8）選擇權契約或期貨選擇權契約(註四)


	國內、外別
	國內
	國外A（註五）
	國外B（註五）
	
	

	
	買入選擇權

(支付)
	
	
	
	
	

	
	賣出選擇權負債

(收取)
	
	
	
	
	

	
	賣方部位保證金
	
	
	
	
	

	（9）次順位金融債券

(註六)
	名　稱
	
	
	
	
	

	
	成本金額
	
	
	
	
	

	（10）轉投資事業(註七)
	名　稱
	臺灣期貨交易所
	期貨經理事業
	
	
	

	
	成本金額
	
	
	
	
	

	（11）借（融）券（註八）
	名稱
	
	
	
	
	

	
	金額
	
	
	
	
	

	（12）期貨商實收資本額
	
	（12）、（13）較低者之20%
	
	（1）+（2）+（3）+（4）+（5）+（7）+（8）
(註十)
	

	（13）期貨商淨值 (註九)
	
	（12）之40%
	
	（1）+（2）+（3）+（4）+（5）+（7）+（8）+（10）+（11）(註十一)
	

	(((
	（12）之20%

（註七）
	
	（7）、（8）之國外A+國外B 

(註十二)
	

	國內、外期貨市場交易金額比率
	（14）＝（7）國內+（8）國內
	（15）＝（7）國外A+（8）國外A
	（14）/（15）
	≧200%

	(((
	
	
	
	


註一：1.持有任一國內上市公司股份之總額，不得超過該上市公司已發行股份總 額之10%。

2.股票選擇權造市者基於避險及履約交割所需，開立證券交易帳戶持有之上市股票，應計入本項目中。兼營期貨自營商尚須與證券自營部門合計，持有任一國內上市公司股份之總額不得超過該公司已發行股份總額之10%。

註二：係指因自有資金運用而持有之外幣存款，其總額不得超過期貨商實收資本額或淨值較低者之10%。

註三：本國專營期貨商及外國期貨經紀商，得從事本會依期貨交易法第五條規定公告之國內、外期貨交易契約之交易。

註四：「選擇權契約」金額為「買入選擇權」金額(即支付之權利金)扣除「賣出選擇權負債」金額(即收取之權利金)，再加計「賣方部位保證金」後之合計數。

註五：「國外A」係指持有以我國證券、證券組合或股價指數為標的之國外期貨契約、選擇權契約或期貨選擇權契約原始保證金或權利金；「國外B」係指持有「國外A」以外之國外期貨契約、選擇權契約或期貨選擇權契約原始保證金或權利金。

註六：持有之金融債券屬次順位金融債券者，持有總額不得超過該公司實收資本額或淨值較低者之10% 。

註七：本國專營期貨商轉投資期貨經理事業以一家為限，投資金額不得超過期貨商實收資本額之20%。

註八：借入股票之金額，以借券成交日收盤價計算；借入政府債券之金額，以面額計算；借券賣出或融券賣出之金額，以賣出價格計算。

註九：本表淨值之計算係以前一個月底月報表為計算標準。

註十：本國專營期貨經紀商及外國期貨經紀商始需併計（7）+（8）之金額，本欄合計數不得超過期貨商實收資本額（於外國期貨經紀商為其營業所用資金；於兼營期貨自營商為其指撥營運資金）或淨值較低者之20%；股票選擇權造市者基於避險及履約交割所需，開立證券交易帳戶持有之上市股票，不計入前開限額中。

註十一：本國專營期貨經紀商及外國期貨經紀商始需併計（7）+（8）之金額，本欄合計數不得超過期貨商實收資本額（於外國期貨經紀商為其營業所用資金；於兼營期貨自營商為其指撥營運資金）之40%。

註十二：同時經營期貨經紀與自營業務或專營期貨自營業務之本國專營期貨商，本欄合計數不得超過期貨商實收資本額或淨值較低者之10%。

四、問題與解答

（一）問：國際資本適足率規範為何？
答：為確保金融機構財務結構健全及承擔風險能力，各國主管機關對金融機構之管理均強調資本適足之重要性。國際上關於金融機構資本適足率的規範，依據銀行、證券及保險三者業務特性的不同，分別為國際清算銀行巴塞爾銀行監理委員會訂定之BIS資本適足率、國際證券管理機構組織（IOSCO）規定之資本適足率，以及國際保險主管機關協會（IAIS）的RBC(Risk-Based Capital)。而在期貨業資本適足規範上，國際間尚未有發展出一致性之規範，我國係參考美國及新加坡制度，以調整後淨資本額（ANC）比率做為期貨商資本適足之控管標準。
（二）問：何謂ANC？功用為何？

答： 所謂「ANC」即指期貨商之風險調整後淨資本額（Adjusted Net Capital），係動態資本之概念，故為即時衡量期貨商整體經營風險之主要指標。其主要功用在於反應期貨商其風險承擔能力，促進其健全經營體質；並在追求獲利之同時，注意資本維持，以維護投資人之信心，並保障其權益。
（三）問：ANC比率的公式為何？其由來為何？

答：
	ANC比率＝
	調整後淨資本額

	
	期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額


             為達到保障期貨交易人權益之目的，並健全期貨商之財務結構，期貨交易法乃參考美國期貨管理委員會規章第1.12條之立法精神，於第72條規定期貨商調整後淨資本額不得低於期貨交易人未沖銷部位所需客戶保證金總額之一定比率。至於我國期貨商調整後淨資本額項目與計算方式，主管機關曾於民國86年參考各主要國家如美國、新加坡及香港之調整後淨資本額規定，訂定我國期貨商調整後淨資本額的計算方式，目前我國期貨商調整後淨資本額的內容，主要以援引美國的規範作法，其基本精神與美國期貨交易所對期貨商的規範「以風險為衡量基礎之最低調整後淨資本額要求」相同。
（四）問：期貨商ANC比率與證券商（或銀行）BIS比率的比較？

答：比較期貨商ANC比率與證券商（或銀行）BIS比率，二者在資本適足的規範上，概念大致相同，分母均代表其營業涉及之風險程度，分子則為可用來承擔一定損失之自有資本，兩者間需維持一定比率。由ANC比率與BIS比率的計算過程可知，不論採用那種方式，都反應出經營風險愈高則所需保有的自有資本愈多。

	ANC比率＝
	調整後淨資本額

	
	期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額

	BIS比率＝
	自有資本(第一類資本+第二類資本-扣減資產)

	
	經營風險約當金額(市場風險+交易對象風險+作業風險)


（五）問：ANC的控管標準為何？為何如此訂定？

答：依期貨交易法第72條及期貨商管理規則第22條規定，期貨商調整後淨資本額少於期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額20％時，應即向主管機關與主管機關指定之機構申報；期貨商調整後淨資本額少於期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額15％時，除處理原有交易外，應即停止收受期貨交易人訂單，並向主管機關與主管機關指定之機構提出改善計畫，其目的為確保期貨商於營運時具有足夠資本以支應其所面臨之潛在風險。另依台灣期貨交易所業務規則第19條之1規定，期貨商之調整後淨資本額不得低於其客戶保證金專戶總額之6%。上開比率係參考美國及新加坡之規定而訂定。
其他情況不變之下，當期貨商從事之經紀或自營業務量愈大，則分母之「期貨交易人未沖銷部位所需之客戶保證金總額」愈大，將使ANC比率愈低；或者資本投入於短期投資運用時，隨著風險程度增加，ANC比率將減低。上述二種狀況的發生若使得ANC比率低於法定標準時，則期貨商需減少其委託、自營業務、或調整短期投資的資產組合風險為較低等級。
（六）問：為何在計算調整後淨資本時，需將違約損失準備、買賣損
   失準備、壞帳損失準備等科目排除在負債總額之外？

答：按照目前會計理論與一般公認會計原則的觀點，此三個會

   計科目的性質並不符合負債之定義。

（七）問：為何刪除金融機構（尚）可透支額度視為調整加項的規定？

    答：金融機構（尚）可透支額度僅為期貨商與金融機構間的承諾，在期貨商尚未動用前，並不符合目前一般公認會計原則現金與流動資產的定義；且當時將金融機構（尚）可透支額度視為調整加項的做法理由有二，其一，乃依據87年6月16日（87）台財證（七）第01534號函，鑒於期貨市場開放初期，期貨商調整後淨資本額金額較低，故規定以公司名義登記之不動產十足擔保之授信額度得列為調整加項；其二，係因93年初國內期貨市場蓬勃發展，期貨交易量大幅成長，期貨商收受客戶保證金金額亦大幅增加，致部分期貨商違反臺灣期貨交易所股份有限公司業務規則第19條之1規定，故將金融機構（尚）可透支信用額度做為過渡期間之權宜措施，規定期貨商向金融機構（尚）可透支信用額度總金額，不得超過其最低實收資本額百分之五十，並得計入調整後淨資本額加項之方案，短期內確實解決部份期貨商調整後淨資本額偏低之問題。目前因臺灣期貨交易所股份有限公司業務規則第19條之1已完成修正，並於94年2月18日公告實施，期貨商調整後淨資本額不得低於其客戶保證金專戶總額之10%已降為6%，並參考美國及新加坡調整後淨資本額之規定，主管機關於94年2月24日金管證七字第0940000823號函，刪除金融機構（尚）可透支額度列為調整後淨資本額之調整加項規定。

（八）問：針對「期貨交易保證金－自有資金」科目中，超額保證

          金的部份，為何計入調整後淨資本額之折扣率調整為

          90%？

     答：基於資金流動性與安全性的考量，參照現行期貨商投資國

         內開放型債券基金的折扣率，訂為90%。
（九）問：「期貨交易保證金－有價證券」科目中，已抵繳標的證券
          部份，為何計入調整後淨資本額之折扣率調整為65%？
     答：期貨自營商從事保護性買權策略，以上市股票標的存入保證金，其計算方式，分子部分由原「短期投資」科目轉列「期貨交易保證金－有價證券」，其中已抵繳之標的證券未納入ANC中計算，將使ANC比率大幅下降，考量期貨商建立該選擇權部位並未增加其風險，並參考美國及新加坡制度，ANC只對自營帳戶未被避險部位進行扣減，為鼓勵期貨商從事該等避險性交易，並基於可動用性之考量，其折扣率依未抵繳賸餘標的證券之折扣率酌減10%，訂為65%。
（十）問：期貨商從事店頭市場債券選擇權交易，為何計入調整後淨

         資本額之折扣率為38%？
     答：期貨商從事店頭市場債券選擇權交易時，若為選擇權之買方，將承擔交易對手違約之風險，若期貨商之交易對象係為金融機構。經參考證券商計算自有資本適足比率之規定，交易對象為金融機構時，交易對象風險係數為百分之二，因此將期貨商從事店頭市場債券選擇權交易「買入選擇權」之折扣率訂為38%，以適度反應店頭市場交易存在之信用風險。
（十一）問：開放期貨商自有資金購買依金融資產證券化條例募集之
   受
益證券或資產基礎證券（上市部分）其收益及風險如
  何？
答：金融資產證券化是一種類似於公司債的新金融商品，可  定期收取利息，例如先進國家以金融機構住宅貸款為基礎之證券化商品，因其期限較長且收益穩定，早已成為各類型退休基金之投資工具。因此開放本國專營期貨經紀商自有資金得從事受益證券或資產基礎證券投資，對期貨商而言可增加自有資金運用管道。

 （十二）問：開放期貨商自有資金購買依不動產證券化條例募集不
 動產資產信託受益證券、不動產投資信託受益證券（上
市部分）其收益及風險如何？

答：受託機構募集發行不動產投資信託受益證券由於性質
類似封閉型基金，而不動產資產信託受益證券則可歸
類於普通公司債、金融債券。不動產證券化商品的推
動，將使期貨商以自有資金參與不動產投資，但期貨
商應注意，該市場初期是否有變現性與流通性之風險。
（十三）問：交易人如何參考不同期貨商的ANC比率？

答：一般而言，期貨商ANC比率愈高，表示其可承作之業務量愈大，對於風險的承受程度也愈高。 

（十四）問：ANC比率定期公布嗎？何處可取得？

答：期貨商每月定期將ANC比率等財務資料申報期交所，交
易人可至臺灣期貨交易所(台北市羅斯福路2段100號
13樓)「衍生性商品圖書資訊中心」申請調閱參考或可
進入該公司網站「期貨商專區」→「期貨商財務資料」
查詢，網址為：
http://www.taifex.com.tw/chinese/home.htm。
五、期貨商調整後淨資本額計算釋例

釋例一

茲將假設之相關交易情形列示如下：

1.XX專營期貨商（具結算會員資格）於XX年 2月28日以自有資金買賣國內外期貨及選擇權契約所需保證金（結算保證金）7,337,219元，而公司帳上之「期貨交易保證金‐自有資金」為48,661,511元，超額保證金為41,324,292元（48,661,511－7,337,219）。

2.茲將自有資金投資標的折算表(二) 「期貨交易保證金‐自有資金」計算列示如下： 

　　　　　　　　　期貨商自有資金投資標的折算表(二)

本國專營期貨商及外國期貨經紀商使用

期貨商名稱：XX專營期貨商　　　期貨暨選擇權契約

業 務 類 別：ˇ經紀  自營    XX 年 2 月 28日       單位：新臺幣元

	科目名稱/項   目

(註一)
	期貨交易保證金暨權利金

(依每日市值或公平價值計入)
	折扣率
	折算後價值(註二)

(小 計X折扣率 )

	（１）期貨交易保證金-自有資金
	所需保證金
	7,337,219
	25%
	1,834,305

	
	超額保證金
	41,324,292
	90%
	37,191,863


釋例二

茲將假設之相關交易情形列示如下：

1.XX兼營期貨自營商（非具結算會員資格）於XX年 2月28日以自有資金買賣國內期貨及選擇權契約所需保證金（原始保證金）354,552,625元，而公司帳上之「期貨交易保證金‐自有資金」為612,000,675元，超額保證金為257,448,050元（612,000,675－354,552,625）。

2.茲將自有資金投資標的折算表(三) 「期貨交易保證金‐自有資金」計算列示如下：

               期貨商自有資金投資標的折算表(三)

限兼營期貨自營商使用

　　　　　　　　　

期貨商名稱：XX兼營期貨自營商　　　　期貨暨選擇權契約

           XX年 2 月 28日      單位：新臺幣元

	科目名稱/項   目


	期貨交易保證金暨權利金

(依每日市值或公平價值計入)
	折扣率
	折算後價值(註二)

(小 計X折扣率 )

	（１）期貨交易保證金-自有資金
	所需保證金
	354,552,625
	25%
	88,638,156

	
	超額保證金
	257,448,050
	90%
	231,703,245


釋例三

茲將假設之相關交易情形列示如下：

1.XX專營期貨商於XX年 2月3日以自有資金買進南亞塑膠25,000股（市價每股45元）、兆豐金控5,000股（市價每股18元）。

2.列為短期投資成本1,215,000元。

註一 : 2/3日市價     南亞  25×45×1,000股＝1,125,000

                    兆豐   5×18×1,000股＝   90,000

                -------------------------------------------------------------

                                          1,215,000

   2/28日市價，南亞46元、兆豐20元

                    南亞 25×46×1,000股＝1,150,000

                       兆豐  5×20×1,000股＝  100,000

               -------------------------------------------------------------------------------

                                           1,250,000×85%折扣率

                                         ＝1,062,500列入ANC計算

3.茲將自有資金投資標的折算表(一) 「短期投資」計算列示如下： 

　　　　　　　　

　             

                 期貨商自有資金投資標的折算表(一)

           期貨商名稱：XX專營期貨商            短 期 投 資/ 銀 行 存 款
業 務 類 別：ˇ經紀  自營    XX 年 2 月 28日      單位：新臺幣元

	投 資 標 的


	成 本/ 匯 率
	市值

(依每日收盤價、匯率計)
	折扣率
	折算後價值

(市值X 折扣率)

	（１）上市股票
	南亞、兆豐
	1,2150,000
	1,250,000
	85.0 %
	  1,062,500


4.XX年 2月10日以自有資金賣出買權南亞五口、兆豐一口，所需保證金137,500元，並以30,000股（南亞塑膠25,000股、兆豐金控5,000股），申請抵繳covered call六口未沖銷之股票30,000股（6口×5,000股），因此「短期投資」30,000股，申請滙撥至集保之「標的証券繳交賣出買權保證金專戶」，作為繳交該未沖銷部位之賣出買權保證金，並轉列為「期貨交易保證金‐有價證券」科目。

5.茲將自有資金投資標的折算表(二) 「期貨交易保證金‐有價證券」

  計算列示如下：

　　　　　　　　　期貨商自有資金投資標的折算表(二)

本國專營期貨商及外國期貨經紀商使用

期貨商名稱：XX專營期貨商　　　期貨暨選擇權契約

業 務 類 別：ˇ經紀  自營     XX年 2 月 28日      單位：新臺幣元

	科目名稱/項   目


	期貨交易保證金暨權利金

(依每日市值或公平價值計入)
	折扣率
	折算後價值(註二)

(小 計X折扣率 )

	（２）期貨交易保證金-有價證券
	未抵繳之賸餘標的證券
	
	75%
	

	
	已抵繳之標的證券
	1,250,000
	65%
	812,500


釋例四

茲將假設之相關交易情形列示如下：

1.XX專營期貨商於XX 年2月3日以自有資金買進南亞塑膠25,000股（市價每股45元）、兆豐金控100,000股（市價每股18元）。

2.列為短期投資成本2,925,000元。

註二 : 2/3日市價       南亞  25×45×1,000股 ＝1,125,000

                      兆豐  100×18×1,000股＝1,800,000

                -------------------------------------------------------------

                                            2,925,000

  2/28日市價       南亞  25×46×1,000股＝1,150,000

                      兆豐 100×20×1,000股＝2,000,000

               -------------------------------------------------------------------------------

                                            3,150,000×85%折扣率

                                          ＝2,677,500列入ANC計算

3.茲將自有資金投資標的折算表(一) 「短期投資」計算列示如下： 

　　　　　　　　

　             期貨商自有資金投資標的折算表(一)

           期貨商名稱：XX專營期貨商            短 期 投 資/ 銀 行 存 款
業 務 類 別：ˇ經紀  自營    XX  年 2 月 28日      單位：新臺幣元

	投 資 標 的

(註一)
	成 本/ 匯 率
	市值

(依每日收盤價、匯率計)
	折扣率
	折算後價值

(市值X 折扣率)

	（１）上市股票
	南亞、兆豐
	2,925,000
	3,150,000
	85.0 %
	  2,677,500


4. XX 年 2月10日以自有資金賣出買權南亞五口、兆豐一口，所需保證金137,500元，並以股票選擇權之標的證券125,000股（南亞塑膠25,000股、兆豐金控100,000股），申請抵繳covered call六口未沖銷之股票30,000股（6口×5,000股），因此「短期投資」125,000股，申請全數滙撥至集保之「標的証券繳交賣出買權保證金專戶」，轉列為「期貨交易保證金‐有價證券」科目，產生超額（未抵繳之賸餘標的證券）兆豐金控95,000股，可作為股票選擇權賣出買權之新增委託使用。

5.茲將自有資金投資標的折算表(二) 「期貨交易保證金‐有價證券」計算列示如下：

　　　　　　　　

　期貨商自有資金投資標的折算表(二)

本國專營期貨商及外國期貨經紀商使用

期貨商名稱：XX專營期貨商　　　期貨暨選擇權契約

業 務 類 別：ˇ經紀  自營  XX 年 2 月 28日      單位：新臺幣元

	科目名稱/項   目


	期貨交易保證金暨權利金

(依每日市值或公平價值計入)
	折扣率
	折算後價值(註二)

(小 計X折扣率 )

	（２）期貨交易保證金-有價證券
	未抵繳之賸餘標的證券
	         1,900,000
	75%
	1,425,000

	
	已抵繳之標的證券
	1,250,000
	65%
	812,500


 註三: 產生超額兆豐金控95,000股（2/28日市值每股20元）。

   95,000股×20元(1,900,000元

六、期貨商自有資金運用範圍

	本（外）國
	專(兼)營
	經紀/自營
	運用範圍
	限額規定
	法令依據

	本國
	專營
	經紀
	1. 銀行存款

2. 政府債券或金融債券

3. 國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據及其他經核定之短期票券


	1. 因自有資金運用而持有之外幣存款總額，不得超過其實收資本額或淨值較低者百分之十
2. 期貨商以自有資金購買次順位金融債券，其持有總額不得超過期貨商實收資本額或淨值較低者百分之十
	1. 期商管第23條

2. 91.12.31台財證七字第0910155720號令
3. 92.8.13台財證七字第0920003278號及91.9.4台財證七字第0910147065號令

	
	
	
	臺灣期交所
	
	85.9.17（85）台財證（五）字第02983號函

	
	
	
	期貨經理事業
	本國專營期貨商轉投資期貨經理事業以一家為限，投資金額不得超過期貨商實收資本額之百分之二十
	91.12.31台財證七字第0910155720號令


	
	
	
	1. 國內上市有價證券

（1） 股票

（2） 公司債

（3） 依金融資產證券化條例募集之受益證券或資產基礎證券(上市部分)

（4） 依不動產證券化條例募集之不動產資產信託受益證券、不動產投資信託受益證券（上市部分）

2. 證券投資信託基金之受益憑證

3. 依期交法第5條規定公告之期貨市場商品交易

4. 與金融機構從事公債選擇權之避險性交易
	1.買賣國內上市有價證券、證券投資信託事業發行之證券投資信託基金受益憑證之金額，加計所持有本會依期貨交易法第五條規定公告之期貨市場商品交易未平倉部位所需原始保證金金額，及從事選擇權契約交易所支付與收取權利金淨額，暨從事公債選擇權交易所支付與收取權利金淨額之合計數，不得超過其實收資本額或淨值較低者百分之二十；且與本會前已核准轉投資事業之投資總額併計，不得超過其實收資本額百分之四十。
2.所持有以我國證券、證券組合或股價指數為標的之期貨契約、選擇權契約與期貨選擇權契約未平倉部位所需原始保證金金額，加計從事選擇權契約交易所支付與收取權利金淨額之合計數，國內期貨市場部分不得低於國外期貨市場部分之百分之二百。
3.持有任一國內上市公司股份之總額，不得超過該公司已發行股份總額之百分之十。

	1.93.4.23台財證七字第0930100762號令
2.93.6.25台財證七字第0930125329號令

	本國
	專營
	自營 /

經紀+自營
	1. 銀行存款

2. 政府債券或金融債券

3. 國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據及其他經核定之短期票券


	1. 因自有資金運用而持有之外幣存款總額，不得超過其實收資本額或淨值較低者百分之十
2. 期貨商以自有資金購買次順位金融債券，其持有總額不得超過期貨商實收資本額或淨值較低者百分之十
	1. 期商管第23條

2. 91.12.31台財證七第0910155720號令
3. 92.8.13台財證七字第0920003278號及91.9.4台財證七字第0910147065號令

	
	
	
	臺灣期交所
	
	85.9.17（85）台財證（五）字第02983號函

	
	
	
	期貨經理事業
	本國專營期貨商轉投資期貨經理事業以一家為限，投資金額不得超過期貨商實收資本額之百分之二十
	91.12.31台財證七字第0910155720號令


	
	
	
	1. 國內上市有價證券

（1） 股票

（2） 公司債

（3） 依金融資產證券化條例募集之受益證券或資產基礎證券(上市部分)

（4） 依不動產證券化條例募集之不動產資產信託受益證券、不動產投資信託受益證券（上市部分））

2. 證券投資信託基金之受益憑證

3. 借券
4. 股票選擇權造市者：

（1）買賣標的證券

（2）借券

（3）融券

	1.買賣國內上市有價證券及證券投資信託事業發行之證券投資信託基金受益憑證金額之合計數，不得超過實收資本額或淨值較低者百分之二十；且與本會九十二年十二月九日台財證七字第○九二○○○五○三五號令規定得借入有價證券金額，及本會前已核准轉投資事業之投資總額併計，不得超過其實收資本額百分之四十。
2.持有任一國內上市公司股份之總額，不得超過該公司已發行股份總額之百分之十。
3.借入有價證券總金額（股票以借券成交日收盤價計算；政府債券以面額計算）不得超過其實收資本額或淨值較低者百分之十。
4.同時擔任股票選擇權造市者，依主管機關九十二年十月三日台財證七字第○九二○一二八七七六號令規定所開立證券交易帳戶之相關額度

（1）持有股票選擇權之標的證券，不計入第1項百分之二十之限制。
（2）持有股票選擇權標的證券之成本總額，加計借券賣出或融券賣出標的證券以賣出價格計算之總市值，及借入標的證券以借券成交日收盤價計算之金額，應併入第1項百分之四十總額度限制。
（3）持有股票選擇權標的證券之數量，應併入第2 項百分之十之限制。
	1.92.10.3台財證七字第0920128776號令
2.92.12.9台財證七字第0920005035號令
3.93.4.23台財證七字第0930100762號令

	本國
	兼營
	經紀
	1. 銀行存款

2. 政府債券或金融債券

3. 國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據及其他經核定之短期票券


	期貨商以自有資金購買次順位金融債券，其持有總額不得超過期貨商指撥營運資金或淨值較低者百分之十
	1. 期商管第23條

2. 92.8.13台財證七字第0920003278號及91.9.4台財證七第0910147065號令

	
	
	
	臺灣期交所
	
	85.9.17（85）台財證（五）字第02983號函

	本國
	兼營
	自營/

經紀+自營
	1. 銀行存款

2. 政府債券或金融債券

3. 國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據及其他經核定之短期票券



	期貨商以自有資金購買次順位金融債券，其持有總額不得超過期貨商指撥營運資金或淨值較低者百分之十

	1.期商管第23條

2.92.8.13台財證七字第0920003278號及91.9.4台財證七第0910147065號令

	
	
	
	臺灣期交所
	
	85.9.17（85）台財證（五）字第02983號函

	
	
	
	1.借券

2.股票選擇權造市者：
（1）買賣標的證券
（2）借券
（3）融券
	1.借入有價證券總金額（股票以借券成交日收盤價計算；政府債券以面額計算）不得超過其指撥營運資金或淨值較低者百分之十。
2.借入有價證券金額，加計主管機關前已核准轉投資事業之投資總額，不得超過其指撥營運資金百分之四十。
3.同時擔任股票選擇權造市者，依本會九十二年十月三日台財證七字第○九二○一二八七七六號令規定所開立證券交易帳戶之相關額度
（1）持有股票選擇權標的證券之成本總額，加計借券賣出或融券賣出標的證券以賣出價格計算之總市值，及借入標的證券以借券成交日收盤價計算之金額，應併入第2項百分之四十總額度限制。
（2）因從事股票選擇權業務所持有之標的證券加計證券自營部門持有同一標的證券之數量，應符合「證券商管理規則」第十九條第一項前段「……，持有任一公司股份之總額不得超過該公司已發行股份總額之百分之十」規定。
	1.92.10.3台財證七字第0920128776號令

2.92.12.9台財證七字第0920005035號令



	外國
	專營
	經紀
	1. 銀行存款

2. 政府債券或金融債券

3. 國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據及其他經核定之短期票券


	因自有資金運用而持有之外幣存款總額，不得超過其總權益百分之二十

	1.期商管第23條
2.87.6.29（87）台財證（七）第32753號函

	
	
	
	臺灣期交所
	
	85.9.17（85）台財證（五）字第02983號函

	
	
	
	1. 國內上市有價證券

2. 證券投資信託基金之受益憑證

3. 依期交法第5條規定公告之期貨市場商品交易


	1.買賣國內上市有價證券、證券投資信託事業發行之證券投資信託基金受益憑證之金額，加計所持有期貨交易法第五條公告之期貨市場商品交易未平倉部位所需原始保證金金額，及從事選擇權契約交易所支付與收取權利金淨額之合計數，不得超過其專撥在中華民國境內營業所用之資金百分之二十；且與轉投資事業之投資總額併計， 不得超過其專撥在中華民國境內營業所用之資金百分之四十。
2.所持有以我國證券、證券組合或股價指數為標的之期貨契約、選擇權契約與期貨選擇權契約未平倉部位所需原始保證金金額，加計從事選擇權契約交易所支付與收取權利金淨額之合計數，國內期貨市場部分不得低於國外期貨市場部分百分之二百。
3.持有任一國內上市公司股份之總額，不得超過該公司已發行股份總額之百分之十。


	93.8.12金管證七字第0930130344號令

	外國
	兼營
	經紀
	1. 銀行存款

2. 政府債券或金融債券

3. 國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據及其他經核定之短期票券


	
	期商管第23條

	
	
	
	臺灣期交所
	
	85.9.17（85）台財證（五）字第02983號函

	外國
	兼營
	自營/

經紀+自營
	1.銀行存款

2.政府債券或金融債券
3.國庫券、可轉讓銀行定期存單、商業票據及其他經核定之短期票券
	
	期商管第23條

	
	
	
	臺灣期交所
	
	85.9.17（85）台財證（五）字第02983號函

	
	
	
	股票選擇權造市者：

（1）買賣標的證券

（2）借券

（3）融券
	同時擔任股票選擇權造市者，依本會九十二年十月三日台財證七字第○九二○一二八七七六號令規定所開立證券交易帳戶之相關額度

（1）持有股票選擇權標的證券之成本總額，加計借券賣出或融券賣出標的證券以賣出價格計算之總市值，及借入標的證券以借券成交日收盤價計算之金額，暨主管機關前已核准轉投資事業之投資總額，不得超過其指撥營運資金百分之四十。
（2）因從事股票選擇權業務所持有之標的證券加計證券自營部門持有同一標的證券之數量，應符合「證券商管理規則」第十九條第一項前段「……，持有任一公司股份之總額不得超過該公司已發行股份總額之百分之十」規定。
	92.10.3台財證七字第0920128776號令
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