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有關證券商營業處所買賣有價證券管理辦法第五條
第一項規定之令修正對照表 
(原本會ㄧ百零九年九月十日金管證券字第ㄧ○九○三六四一二○

一號令) 

 
修正規定 現行規定 說明 

一、依證券商營業處所買賣

有價證券管理辦法第五

條第一項規定，指定得

為櫃檯買賣之有價證券

如下： 

(一) 美國財政部發行之各

期政府公債。 

(二) 證券商於依證券商管

理規則第十九條之一

第一項及第三十一條

之一規定自行買賣之

外國債券範圍內，得

與境外結構型商品管

理規則第三條第三項

所定之專業投資人為

買賣斷及附條件交

易，或與非專業投資

人為附條件交易。上

開自行買賣之外國債

券如非屬外幣計價之

結構型債券，並應符

合證券商受託買賣外

國有價證券管理規則

第六條所定證券商得

接受專業投資人委託

買賣外國債券或外國

證券化商品之規定。 

一、依證券商營業處所買賣

有價證券管理辦法第五

條第一項規定，指定得

為櫃檯買賣之有價證券

如下： 

(一) 美國財政部發行之各

期政府公債。 

(二) 證券商於依證券商管

理規則第十九條之一

第一項及第三十一條

之一規定自行買賣之

外國債券範圍內，得

與境外結構型商品管

理規則第三條第三項

所定之專業投資人為

買賣斷及附條件交

易，或與非專業投資

人為附條件交易。上

開自行買賣之外國債

券如非屬外幣計價之

結構型債券，並應符

合證券商受託買賣外

國有價證券管理規則

第六條所定證券商得

接受專業投資人委託

買賣外國債券之規

定。 

一、依現行第二款後段規

定，證券商自行買賣之

外國債券如非屬外幣計

價之結構型債券，應符

合證券商受託買賣外國

有價證券管理規則第六

條相關規定，包括本會

依該條文授權訂定一百

十年十二月十五日金管

證券字第一一○○三七

二○三八號令。 

二、為開放證券商得從事不

動 產 抵 押 貸 款 債 券

(MBS)及抵押債務債券

(CDO)之自行買賣，又

該類商品依證券商受託

買賣外國有價證券管理

規則第六條及相關令規

定，係歸屬於外國證券

化商品，爰修正第二款

後段，明定該類商品之

債務發行評等應符合證

券商受託買賣外國有價

證券管理規則第六條所

定專業投資人可委託買

賣外國證券化商品之規

定。 

二、證券商依前點第二款為

櫃檯買賣之交易標的如

屬外幣計價之結構型債

二、證券商依前點第二款為

櫃檯買賣之交易標的如

屬外幣計價之結構型債

未修正。 
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券，應為境外結構型商

品管理規則第十七條第

一項第一款至第三款及

第二項所定證券商得接

受專業投資人委託買賣

之標的，其證券商之資

格及交易對象並應符合

下列條件之一： 

(一) 證券商（含兼營證券

自營業務之外匯指定

銀行與銀行國際金融

業務分行）與境外結

構型商品管理規則第

三條第三項所定之專

業機構投資人及高淨

值投資法人為買賣。 

(二) 符合一定條件之證券

商（不含兼營證券自

營業務之外匯指定銀

行與銀行國際金融業

務分行）依本令規定

報財團法人中華民國

證券櫃檯買賣中心審

查並轉報本會核准

後，與高資產客戶為

買賣。上開符合一定

條件之證券商及高資

產客戶之定義，準用

證券商受託買賣外國

有價證券管理規則第

三條之一及第六條之

一規定。 

(三) 兼營證券自營業務之

外匯指定銀行依銀行

辦理高資產客戶適用

之金融商品及服務管

理辦法規定，與高資

產客戶為買賣。 

券，應為境外結構型商

品管理規則第十七條第

一項第一款至第三款及

第二項所定證券商得接

受專業投資人委託買賣

之標的，其證券商之資

格及交易對象並應符合

下列條件之一： 

(一) 證券商（含兼營證券

自營業務之外匯指定

銀行與銀行國際金融

業務分行）與境外結

構型商品管理規則第

三條第三項所定之專

業機構投資人及高淨

值投資法人為買賣。 

(二) 符合一定條件之證券

商（不含兼營證券自

營業務之外匯指定銀

行與銀行國際金融業

務分行）依本令規定

報財團法人中華民國

證券櫃檯買賣中心審

查並轉報本會核准

後，與高資產客戶為

買賣。上開符合一定

條件之證券商及高資

產客戶之定義，準用

證券商受託買賣外國

有價證券管理規則第

三條之一及第六條之

一規定。 

(三) 兼營證券自營業務之

外匯指定銀行依銀行

辦理高資產客戶適用

之金融商品及服務管

理辦法規定，與高資

產客戶為買賣。 
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(四) 兼營證券自營業務之

銀行國際金融業務分

行，與財務報告總資

產超過新臺幣一億元

之專業投資人之法人

或基金為買賣。 

(四) 兼營證券自營業務之

銀行國際金融業務分

行，與財務報告總資

產超過新臺幣一億元

之專業投資人之法人

或基金為買賣。 

三、證券商於營業處所與高

資產客戶買賣外幣計價

結構型債券，應依下列

規定辦理： 

(一) 境外結構型商品之境

外發行機構或保證機

構在中華民國境內應

設有母公司、分公司

或子公司並由其擔任

境內代理人，就發行

機構或保證機構所負

境外結構型商品之義

務負連帶責任。上開

境內代理人應為經本

會核准設立之證券

商、銀行或保險公司。 

(二) 境外結構型商品之境

外發行機構為證券商

或本國銀行之海外轉

投資子公司或分支機

構者，其交易對象及

商品條件準用證券商

受託買賣外國有價證

券管理規則第六條之

二第二項及第三項規

定。 

(三) 證券商與高資產客戶

買賣外幣計價結構型

債券，證券商應與境

內代理人約定或書面

確認之事項及應建立

之商品適合度與商品

三、證券商於營業處所與高

資產客戶買賣外幣計價

結構型債券，應依下列

規定辦理： 

(一) 境外結構型商品之境

外發行機構或保證機

構在中華民國境內應

設有母公司、分公司

或子公司並由其擔任

境內代理人，就發行

機構或保證機構所負

境外結構型商品之義

務負連帶責任。上開

境內代理人應為經本

會核准設立之證券

商、銀行或保險公司。 

(二) 境外結構型商品之境

外發行機構為證券商

或本國銀行之海外轉

投資子公司或分支機

構者，其交易對象及

商品條件準用證券商

受託買賣外國有價證

券管理規則第六條之

二第二項及第三項規

定。 

(三) 證券商與高資產客戶

買賣外幣計價結構型

債券，證券商應與境

內代理人約定或書面

確認之事項及應建立

之商品適合度與商品

未修正。 
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審查小組制度，準用

證券商受託買賣外國

有價證券管理規則第

六條之三及第六條之

四規定。 

(四) 證券商就自行買賣之

境外結構型商品評估

屬高風險者，應另交

付客戶風險預告書，

充分說明及揭露商品

條件及風險，經客戶

明瞭承擔投資風險並

簽署後，始得辦理交

易。 

(五) 兼營證券自營業務之

外匯指定銀行與銀行

國際金融業務分行，

並應依銀行辦理高資

產客戶適用之金融商

品及服務管理辦法之

規定辦理。 

審查小組制度，準用

證券商受託買賣外國

有價證券管理規則第

六條之三及第六條之

四規定。 

(四) 證券商就自行買賣之

境外結構型商品評估

屬高風險者，應另交

付客戶風險預告書，

充分說明及揭露商品

條件及風險，經客戶

明瞭承擔投資風險並

簽署後，始得辦理交

易。 

(五) 兼營證券自營業務之

外匯指定銀行與銀行

國際金融業務分行，

並應依銀行辦理高資

產客戶適用之金融商

品及服務管理辦法之

規定辦理。 

四、符合第二點第二款一定

條件之證券商依本令規

定，及兼營證券自營業

務之外匯指定銀行與銀

行國際金融業務分行依

銀行辦理高資產客戶適

用之金融商品及服務管

理辦法規定，與高淨值

投資法人及高資產客戶

自行買賣外國債券，不

受第一點第二款所定證

券商受託買賣外國有價

證券管理規則第六條有

關信用評等之限制。 

四、符合第二點第二款一定

條件之證券商依本令規

定，及兼營證券自營業

務之外匯指定銀行與銀

行國際金融業務分行依

銀行辦理高資產客戶適

用之金融商品及服務管

理辦法規定，與高淨值

投資法人及高資產客戶

自行買賣外國債券，不

受第一點第二款所定證

券商受託買賣外國有價

證券管理規則第六條有

關信用評等之限制。 

未修正。 

五、證券商依第一點第二款

於營業處所與客戶自行

買賣不動產抵押貸款債

 一、本點新增。 

二、明定證券商從事不動產

抵押貸款債券(MBS)及
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券 （ Mortgage Backed 

Security；MBS）或抵押

債務債券（Collateralized 

Debt Obligation ；

CDO），其交易對象應以

符合境外結構型商品管

理規則第三條第三項所

定之專業機構投資人及

高淨值投資法人為限。 

抵押債務債券(CDO)之

自行買賣時，其交易對

象以專業機構投資人及

高淨值投資法人為限。 

三、現行第五點至第七點移

列第六點至第八點。 

六、證券商依第一點第二款

與非專業投資人為櫃檯

買賣，其交易標的不包

括外幣計價之結構型債

券、具股權性質之債

券、次順位債券、不動

產抵押貸款債券及抵押

債務債券，且應以固定

利率或正浮動利率方式

計息，並符合附表所列

信用評等機構評定信用

評等達一定等級以上。 

五、證券商依第一點第二款

與非專業投資人為櫃檯

買賣，其交易標的不包

括外幣計價之結構型債

券、具股權性質之債券

及次順位債券，且應以

固定利率或正浮動利率

方式計息，並符合附表

所列信用評等機構評定

信用評等達一定等級以

上。 

一、點次變更。 

二、考量不動產抵押貸款債

券(MBS)及抵押債務債

券(CDO)之商品結構複

雜性較高，為保護非專

業投資人權益，爰規範

證券商與非專業投資人

承作外國債券附條件交

易，其標的債券不包括

不動產抵押貸款債券及

抵押債務債券。 

七、證券商於營業處所與客

戶自行買賣外國債券，

應依財團法人中華民國

證券櫃檯買賣中心之規

定辦理。境外結構型商

品之境外發行機構或保

證機構於中華民國之境

內代理人，準用境外結

構型商品管理規則第十

條相關申報規定。 

六、證券商於營業處所與客

戶自行買賣外國債券，

應依財團法人中華民國

證券櫃檯買賣中心之規

定辦理。境外結構型商

品之境外發行機構或保

證機構於中華民國之境

內代理人，準用境外結

構型商品管理規則第十

條相關申報規定。 

點次變更。 

八、本令自即日生效；本會

中華民國ㄧ百零九年九

月十日金管證券字第ㄧ

○九○三六四一二○一

號令，自即日廢止。 

七、本令自即日生效；本會

中華民國一百零七年一

月八日金管證券字第一

○六○○四六二九三號

令，自即日廢止。 

一、點次變更。 

二、明定本令自即日生效及

原令自即日廢止。 

 


