證券商辦理有價證券買賣融資融券業務操作辦法
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	第三十八條   
認購（售）權證、指數投資證券發行人及從事結構型商品業務、從事股權衍生性商品交易之證券商或銀行為避險之需求，得申請開立信用帳戶，從事融券賣出，不適用前條規定。
前項本國證券商或銀行受託買賣帳戶之帳號，其編碼前三碼為「八六四」，後加三位流水號及一位檢查碼；外國權證發行人在中華民國境內之分支機構及外國指數投資證券發行人，其編碼前五碼為「九五八六四」，後加一位流水號及一位檢查碼。
本國權證發行人發行認購（售）權證，為適用證券交易稅條例第二條之三規定之降稅稅率及避險需求等，而不適用前項帳戶者，開立之受託買賣帳戶之帳號，其編碼前三碼為「九二九」，後加三位流水號及一位檢查碼；外國權證發行人在中華民國境內之分支機構者，其受託買賣帳戶之帳號，編碼前五碼為「九五八二九」，後加一位流水號及一位檢查碼。
證券經紀商僅得接受承作證券商及銀行委託融券賣出或買進償還融券之交易，並得接受其現券償還融券之申請。
證券經紀商如受託買賣發生錯誤，得申報錯帳或更正帳號。但屬承作證券商或銀行本身避險錯誤者，不得申報錯帳或更正帳號。
專、兼營期貨自營商擔任股票選擇權或股票期貨造市者為對沖避險所需，得申請開立信用帳戶，從事融券賣出，不適用前條規定。
前項專、兼營期貨自營商受託買賣帳戶之帳號，其編碼前三碼為「九三九」，後加三位流水號及一位檢查碼。
證券投資信託事業所經理之私募證券投資信託基金，基金保管機構得申請開立信用帳戶，不適用前條第一項第一款至第三款規定。
證券投資信託事業所經理之私募證券投資信託基金，其融資餘額或融券餘額加計借券賣出餘額，各不得超過基金規模百分之五十，並由證券交易所以專戶控管之；超過時，由證券交易所通知證券商轉知，證券投資信託事業應自證券商通知送達之日起二個營業日內降低至百分之五十；逾期未處理者，證券交易所得指定證券商於次一營業日準用第八十一條第三項規定處分其擔保品至符合規定。
證券投資信託事業或證券投資顧問事業所經理之全權委託投資帳戶，或證券經紀商兼營證券投資顧問事業辦理全權委託投資業務，或期貨經理事業經營全權委託期貨交易業務，全權委託保管機構得代理客戶開立信用帳戶，全權委託投資帳戶之客戶適用前條第一項第一款規定，不適用前條第一項第二款及第三款規定；其融資餘額或融券餘額加計借券賣出餘額，除期貨經理事業經營全權委託期貨交易業務，各不得超過其全權委託投資帳戶淨資產價值百分之二十者外，其他情形各不得超過其全權委託投資帳戶淨資產價值百分之五十。
	第三十八條   
認購（售）權證、指數投資證券發行人及從事結構型商品業務、從事股權衍生性商品交易之證券商或銀行為避險之需求，得申請開立信用帳戶，從事融券賣出，不適用前條規定。
前項證券商或銀行受託買賣帳戶之帳號，其編碼前三碼為「九二九」，後加三位流水號及一位檢查碼。但如為外國權證發行人在中華民國境內之分支機構，其受託買賣帳戶之帳號，編碼前五碼為「九五八二九」，後加一位流水號及一位檢查碼。











證券經紀商僅得接受承作證券商及銀行委託融券賣出或買進償還融券之交易，並得接受其現券償還融券之申請。
證券經紀商如受託買賣發生錯誤，得申報錯帳或更正帳號。但屬承作證券商或銀行本身避險錯誤者，不得申報錯帳或更正帳號。
專、兼營期貨自營商擔任股票選擇權或股票期貨造市者為對沖避險所需，得申請開立信用帳戶，從事融券賣出，不適用前條規定。
前項專、兼營期貨自營商受託買賣帳戶之帳號，其編碼前三碼為「九三九」，後加三位流水號及一位檢查碼。
證券投資信託事業所經理之私募證券投資信託基金，基金保管機構得申請開立信用帳戶，不適用前條第一項第一款至第三款規定。
證券投資信託事業所經理之私募證券投資信託基金，其融資餘額或融券餘額加計借券賣出餘額，各不得超過基金規模百分之五十，並由證券交易所以專戶控管之；超過時，由證券交易所通知證券商轉知，證券投資信託事業應自證券商通知送達之日起二個營業日內降低至百分之五十；逾期未處理者，證券交易所得指定證券商於次一營業日準用第八十一條第三項規定處分其擔保品至符合規定。
證券投資信託事業或證券投資顧問事業所經理之全權委託投資帳戶，或證券經紀商兼營證券投資顧問事業辦理全權委託投資業務，或期貨經理事業經營全權委託期貨交易業務，全權委託保管機構得代理客戶開立信用帳戶，全權委託投資帳戶之客戶適用前條第一項第一款規定，不適用前條第一項第二款及第三款規定；其融資餘額或融券餘額加計借券賣出餘額，除期貨經理事業經營全權委託期貨交易業務，各不得超過其全權委託投資帳戶淨資產價值百分之二十者外，其他情形各不得超過其全權委託投資帳戶淨資產價值百分之五十。
	1、 配合證券交易稅條例第二條之三規定設置權證避險專戶，爰將因本條第1項避險需求所開立受託買賣帳號由「九二九」或「九五八二九」，改為「八六四」或「九五八六四」；即本國證券商及銀行為避險之需求，包括「為發行認購（售）權證從事之避險需求者但選擇不適用降稅稅率者」、「為發行議約型或海外認購（售）權證從事之避險需求」、「從事結構型商品業務」、「從事股權衍生性商品交易」及「指數投資證券發行人」，應開立「八六四」帳號進行交易；至外國權證發行人在中華民國境內之分支機構及外國指數投資證券發行人者，則應開立「九五八六四」帳號進行交易。
2、 配合證券交易稅條例第二條之三規定，權證發行人基於履行報價責任規定及風險管理目的出賣權證避險專戶內經目的事業主管機關核可之標的股票者，其每日交易成交總金額在避險必要範圍內之部分，按每次交易成交價格依千分之ㄧ稅率課徵證券交易稅，為利稅務機關稽徵作業，爰修正第三項，將得適用千分之ㄧ稅率課徵證券交易稅之「發行認售權證」之避險需求融券賣出有價證券，明定於原「九二九」或「九五八二九」帳號進行交易。另為符合權證發行人之避險實務操作需求，非適用降稅範圍之「認購權證除權在途避險標的證券」及「認購權證避險衍生性商品」避險需求，亦可於「九二九」或「九五八二九」帳號進行交易。



