臺灣證券交易所股份有限公司「營業細則」部分條文修正對照表

	修     正     條     文
	現     行     條     文
	說             明

	第83條　　證券經紀商因受託買賣關係所收受或交付委託人之有價證券或價金，均應有詳實之紀錄及收付憑證。

（同現行條文）

（同現行條文）

第一項收受或交付委託人之有價證券或價金，證券經紀商應透過委託人開設之有價證券集中保管帳戶及在證券經紀商指定之金融機構開立之存款帳戶以劃撥方式辦理。但下列各款不在此限。

（同現行條文）

（同現行條文）

（同現行條文）

（同現行條文）

五、國內銀行及保險公司，如其取得中華信用評等公司評級twA-等級以上，或經主管機關核准或認可之信用評等機構評級與中華信用評等公司之twA-同等級以上之資格條件者，於上開評等之有效期間內，得以匯撥（匯款）方式收受或交付價金。
證券經紀商因受託買賣關係所收之有價證券，應依主管機關核定之保管有價證券作業辦法及暫時留存有價證券管理辦法之規定辦理。

前項暫時留存有價證券管理辦法由本公司另行訂定報奉主管機關核定後施行。
	第83條　　證券經紀商因受託買賣關係所收受或交付委託人之有價證券或價金，均應有詳實之紀錄及收付憑證。

前項收付憑證包括預收款券收據、證券交付清單及買賣報告書，其格式及應行記載事項依主管機關之規定。

金融機構兼營證券經紀商設有存款專戶可資查對者，得免用買賣報告書。

第一項收受或交付委託人之有價證券或價金，證券經紀商應透過委託人開設之有價證券集中保管帳戶及在證券經紀商指定之金融機構開立之存款帳戶以劃撥方式辦理。但左列各款不在此限。

一、證券投資信託基金、保險業、境外華僑及外國人及將所持有海外公司債轉換成股票或海外存託憑證兌回原有價證券之華僑及外國人於保管機構（保管銀行）設有存款帳戶者，得以匯撥（匯款）方式收受或交付價金。

二、信託業具有集保參加人身分者，其所管理之集合性質信託資金專戶，得以匯撥（匯款）方式收受或交付價金。

三、海外存託憑證存託機構於受託兌回賣出持股時，得透過其保管銀行之存款帳戶，以匯撥（匯款）方式收受價金。

四、委任人全權委託證券投資顧問事業或證券投資信託事業買賣有價證券者，得於保管機構開設存款帳戶以匯撥（匯款）方式收受或交付價金。同一委任人之不同全權委託投資帳戶，於辦理買賣交割時，不得相互辦理款券撥轉。

（新增）

證券經紀商因受託買賣關係所收之有價證券，應依主管機關核定之保管有價證券作業辦法及暫時留存有價證券管理辦法之規定辦理。

前項暫時留存有價證券管理辦法由本公司另行訂定報奉主管機關核定後施行。


	1、 按本公司營業細則第83條規定，除特定身分委託人透過保管銀行辦理交割者，得以匯撥（匯款）收受價金外，證券經紀商應透過委託人開設之有價證券集中保管帳戶及在證券經紀商指定之金融機構開立之存款帳戶以劃撥方式辦理交割。

2、 查於84年2月4日實施全面款券劃撥交割制度之原因，除考量投資人交割之便利性外，另一重要因素，乃鑑於當年國內股票市場違約交割事件不斷，除嚴重影響金融市場秩序外，亦使證券商及本公司蒙受重大損失，主管機關爰強制實施全面款券劃撥交割制度，俾確保市場交割的安全及效率。而集中交易市場實施全面款券劃撥交割制度後，投資人不能再使用現款(含支票)現券交割，使股市交割制度趨於單純化；復因投資人可以保留完整的交割紀錄，可避免類似洪福證券公司違約交割案受害投資人因無法提出交割憑證，導致權益受損的情形；另禁止支票交割後，投資人不能再以他人支票交割，可避免產生後續退票之骨牌效應。對於降低股市交割風險及維持市場交割秩序，確有顯著的助益。

3、 劃撥交割與匯撥交割其最大不同，主要在於劃撥交割係由證券商通知其指定交割銀行直接從投資人銀行帳戶扣款，匯撥交割(匯款)則由投資人或其保管銀行將款項直接匯入證券商之指定銀行辦理交割。因此，兩者間差異主要在於投資人將款項存入自己於證券商指定銀行所開立之存款帳戶或直接匯入證券商之指定(交割)銀行辦理交割，均無前揭以他人支票交割所可能產生問題之虞。
4、 又實務上，部分國內機構投資人基於資金調度及避免證券商誤扣交割款之安全考量,即使在款券劃撥交割機制下，亦多於最後時點才將交割款項存入其劃撥帳戶，證券商並不會因劃撥交割機制而提前收到該等投資人應付之款項。是以不論採劃撥或匯撥（匯款）交割，其與交割之效率及股款收付確認成本之關聯較大，與違約風險增加與否，則似未具一定之因果關係。
5、 鑑此，考量國內銀行及保險公司等機構投資人客戶具有一定規模且內控品質亦具相當水準，其違約風險比一般法人或自然人低，又為顧及部分證券業者便利性及業務需求，在較無交割安全之虞情形下，局部開放證券商對國內銀行及保險公司等機構投資人，如其取得中華信用評等公司評級twA-等級以上，或經主管機關核准或認可之信用評等機構評級與中華信用評等公司之twA-同等級以上之資格條件者，於上開評等之有效期間內，得採匯撥(匯款)方式收受或交付價金辦理交割。

6、 綜上，爰增訂本公司營業細則第83條第4項第5款之規定，以符適用。
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