臺灣證券交易所股份有限公司認購(售)權證
上市審查準則部分條文修正對照表

	修　　正　　條　　文
	現　　行　　條　　文
	說　　　　　　明

	第10條 申請本公司同意上市之認購(售)權證，應符合下列各款規定：
（第一至三款略）

四、所表彰標的證券總發行額度限制：
國內權證發行單位可認購（售）標的證券股數與現有其他已在本公司上市認購（售）權證同一標的證券之合計數，不得超過該標的證券發行公司已發行股份總額扣除下列各目股份後之百分之二十二。另發行人及其海外子公司（發行權證業務經母公司保證或擔保者）發行海外認購（售）權證，其發行單位可認購 (售) 標的證券股數與現有其他已在國外發行認購 (售) 權證同一標的證券之合計數，不得超過該標的證券發行公司已發行股份總額扣除下列各目股份後之百分之三：
（一）全體董事、監察人應持有之法定持股成數。

（二）已質押股數。

（三）新上市公司強制集保之股數。

（四）依「上市上櫃公司買回本公司股份辦法」規定已買回未註銷之股份。

（五）經主管機關限制上市買賣之股份。
標的證券為臺灣五十、臺灣中型一百及臺灣科技等指數股票型基金者，其發行單位可認購（售）標的證券受益權單位數與現有其他已在本公司上市認購（售）權證同一標的證券之合計數，加計發行人或其委外機構在國外發行之認購（售）權證表彰同一標的證券之數量，不得超過該標的證券已發行受益權單位總數。
（第五至六款略）

第12條 發行人申請本公司同意其擬發行之認購 (售) 權證上市，有下列各款情事之一者，本公司得不予同意：

（第一至五款略）

六、發行人國內已發行而未到期之現有已上市、上櫃、店頭市場議約型認購(售)權證、海外已發行而未到期之認購 (售)權證及其擬發行認購(售) 權證之發行市價總額與為其海外子公司發行海外認購（售）權證業務保證或提供財產設定擔保金額之合計數，有下列情事之一者：
(一)取得中華信用評等股份有限公司 A級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司A(twn)  級以上或穆迪信用評等股份有限公司 A.tw 級以上或Moody's Investors Service評級A級以上或 Standard & Poor's Corp. 評級A級以上或Fitch Inc.評級 A級以上之信用評等，其合計數逾發行人合格自有資本淨額百分之六十者。

(二)取得中華信用評等股份有限公司 BBB-級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BBB- (twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司Baa1.tw,Baa2.  tw,Baa3.tw級以上或Moody's Investors Service 評級 Baal, Baa2, Baa3 級以上或Standard & Poor's Corp.評級 BBB-以上或Fitch Inc.評級 BBB-級以上之信用評等，其合計數逾發行人合格自有資本淨額百分之五十者。

(三)取得中華信用評等股份有限公司 BB+級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BB+(twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司 Ba1.tw級以上或 Moody's Investors Service 評級 Bal級以上或 Standard & Poor's Corp.評級BB+級以上或Fitch Inc.評級BB+級以上之信用評等，其合計數逾發行人合格自有資本淨額百分之三十者。

(四)取得中華信用評等股份有限公司 BB 級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BB  (twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司Ba2.tw級以上或 Moody's  Investors
Service評級Ba2 級以上或 Standard & Poor's Corp.評級 BB 級以上或Fitch Inc.評級BB級以上之信用評等，其合計數逾發行人合格自有資本淨額百分之二十者。

(五)取得中華信用評等股份有限公司 BB-級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BB-(twn)級以
上或穆迪信用評等股份有限公司Ba3.tw 級以上或Moody's Investors Service評級Ba3級以上或 Standard & Poor's Corp.評級BB-級
以上或Fitch Inc.評級BB-級以上之信用評等，其合計數逾發行人合格自有資本淨額百分之十者。

前揭合格自有資本淨額適用「證券商管理規則」中所計算之合格自有資本淨額內容及本國發行人。

發行人如為外國機構，前揭合格自有資本淨額以其在中華民國境內分支機構或其持股百分之百之子公司在中華民國境內設立之分支機構最近期財務報告淨值×可動用資金淨額倍數計算之。

（第七至十款略）
	第10條 申請本公司同意上市之認購(售)權證，應符合下列各款規定：
（第一至三款略）

四、所表彰標的證券總發行額度限制：
國內權證發行單位可認購（售）標的證券股數與現有其他已在本公司上市認購（售）權證同一標的證券之合計數，不得超過該標的證券發行公司已發行股份總額扣除下列各目股份後之百分之二十二。另海外認購（售）權證發行單位可認購 (售) 標的證券股數與現有其他已在國外發行認購 (售) 權證同一標的證券之合計數，不得超過該標的證券發行公司已發行股份總額扣除下列各目股份後之百分之三：
（一）全體董事、監察人應持有之法定持股成數。

（二）已質押股數。

（三）新上市公司強制集保之股數。

（四）依「上市上櫃公司買回本公司股份辦法」規定已買回未註銷之股份。

（五）經主管機關限制上市買賣之股份。
標的證券為臺灣五十、臺灣中型一百及臺灣科技等指數股票型基金者，其發行單位可認購（售）標的證券受益權單位數與現有其他已在本公司上市認購（售）權證同一標的證券之合計數，加計發行人或其委外機構在國外發行之認購（售）權證表彰同一標的證券之數量，不得超過該標的證券已發行受益權單位總數。但已發行之認購（售）權證，其效力不受影響。
（第五至六款略）

第12條 發行人申請本公司同意其擬發行之認購 (售) 權證上市，有下列各款情事之一者，本公司得不予同意：

（第一至五款略）

六、發行人國內已發行而未到期之現有已上市、上櫃及店頭市場
議約型認購(售)權
證及海外已發行而未到期之認購 (售)權證，加總其擬發行之認購(售) 權證，有下列情事之一者：
(一)取得中華信用評等股份有限公司A級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司A(twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司 A.tw 級以上或Moody's Investors Service評級A級以上或 Standard & Poor's Corp. 評級A級以上或Fitch  Inc.評級A級以上之信用評等，其發行市價總額逾發行人合格自有資本淨額百分之六十者。

(二)取得中華信用評等股份有限公司 BBB-級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BBB-(twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司Baa1.tw,Baa2. tw,Baa3.tw級以上或Moody's Investors Service評級Baal,Baa2,Baa3 級以上或Standard & Poor's Corp.評級BBB-以上或Fitch Inc.評級 BBB-級以上之信用評等，其發行市價總額逾發行人合格自有資本淨額百分之五十者。

(三)取得中華信用評等股份有限公司 BB+級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BB+(twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司 Ba1.tw級以上或 Moody's Investors Service 評級 Bal級以上或 Standard & Poor's Corp.評級BB+級以上或Fitch Inc.評級BB+級以上之信用評等，其發行市價總額逾發行人合格自有資本淨額百分之三十者。

(四)取得中華信用評等股份有限公司 BB級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BB  (twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司Ba2.tw級以上或Moody's
Investors Service評級Ba2級以上或 Standard & Poor's Corp.評級BB級以上或Fitch Inc.評級BB級以上之信用評等，其發行市價總額逾發行人合格自有資本淨額百分之二十者。

(五)取得中華信用評等股份有限公司 BB-級以上或英商惠譽國際信用評等股份有限公司臺灣分公司BB-(twn)級以上或穆迪信用評等股份有限公司Ba3.tw級以上或Moody's Investors Service評級Ba3級以上或 Standard & Poor's Corp.評級BB-級以上或Fitch Inc.評級BB-級以上之信用評等，其發行市價總額逾發行人合格自有資本淨額百分之十者。

前揭合格自有資本淨額適用「證券商管理規則」中所計算之合格自有資本淨額內容及本國發行人。

發行人如為外國機構，前揭合格自有資本淨額以其在中華民國境內分支機構或其持股百分之百之子公司在中華民國境內設立之分支機構最近期財務報告淨值×可動用資金淨額倍數計算之。

（第七至十款略）
	1、配合主管機關開放本國證券商得為其海外子公司發行認購（售）權證業務保證或提供財產為其設定擔保，規範其子公司發行以國內有價證券為標的之認購（售）權證者，其表彰同一標的證券之總數量，應納入證券商母公司以國內證券為標的發行海外權證，其權證所表彰之標的證券數量不得超過該標的證券發行公司已發行股份總額扣除該款各目股份後之3%，爰修正本條第4款規定。

2、目前已取消以ETF為權證標的其發行受益權單位總數需達5億單位之限制，爰刪除本條第4款但書規定。

配合主管機關開放本國證券商得為其海外子公司發行認購（售）權證業務保證或提供財產為其設定擔保，規範其保證或擔保金額應納入本國證券商於國內已發行而未到期之現有已上市、上櫃、店頭市場議約型認購 (售) 權證及海外已發行而未到期之認購(售)權證發行市價總額合併控管，爰修正本條第6款規定。
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