臺灣證券交易所股份有限公司
附認股權有價證券買賣辦法修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第二條  

凡發行人依「發行人募集與發行有價證券處理準則」規定發行之附認股權有價證券，經本公司同意上市者，應在本公司集中交易市場買賣，並一律委託證券集中保管事業辦理帳簿劃撥。
本辦法所稱附認股權有價證券，包含分離型附認股權有價證券及非分離型附認股權有價證券。
前項所稱非分離型附認股權有價證券包含非分離型附認股權特別股及非分離型附認股權公司債。
第二項所稱分離型附認股權有價證券包含分離後公司債、分離後特別股及分離後認股權憑證（以下簡稱認股權憑證）。
	第二條 

凡發行人依「發行人募集與發行有價證券處理準則」規定發行之附認股權有價證券，經本公司同意上市者，應在本公司集中交易市場賣，並一律委託證券集中保管事業辦理帳簿劃撥。
本項新增
本項新增
本項新增

	配合主管機關九十八年五月二十七日公告修正之「發行人募集與發行有價證券處理準則」，開放上市公司募集發行國內附認股權公司債及附認股權特別股得將認股權與公司債或特別股採分離型，爰修正本買賣辦法第二條，定義附認股權有價證券之範圍。

	第三條
附認股權有價證券之買賣依本辦法之規定，本辦法未規定者，適用其他相關法令或本公司章則有關規定。
分離型附認股權特別股，其分離後特別股之買賣，準用本公司關於特別股買賣之規定。
分離型附認股權公司債，其分離後公司債之買賣，準用本公司關於公司債買賣之規定。
	第三條
附認股權有價證券之買賣依本辦法之規定，本辦法未規定者，適用其他相關法令或本公司章則有關規定辦理。
本項新增
本項新增
	分離型附認股權有價證券之「分離後特別股」及「分離後公司債」性質，與一般特別股及公司債相同，故其買賣比照本公司關於特別股及公司債買賣之規定辦理。


	第四條
委託人初次買賣附認股權有價證券時，除專業機構投資人外，應簽具風險預告書，證券經紀商始得接受其委託。
前項風險預告書應行記載事項，由本公司另訂之。
第一項所稱專業機構投資人係指國內外之銀行、保險公司、票券公司、證券商、基金管理公司、政府投資機構、政府基金、退休基金、共同基金、單位信託、證券投資信託公司、證券投資顧問公司、信託業、期貨商及期貨服務事業。
	第四條
委託人初次買賣附認股權有價證券時，應簽具風險預告書，證券經紀商始得接受其委託。
前項風險預告書應行記載事項，由本公司另訂之。
本項新增
	第一項比照認購（售）權證對風險預告書簽具之要求，對於專業機構投資人得豁免簽訂風險預告書。
第三項參照本公司認購(售)權證買賣辦法第三條規定，定義「專業機構投資人」範圍。

	第六條
附認股權有價證券申報買賣之數量，必須為一交易單位或其整倍數。
附認股權有價證券之交易單位如下：
一、非分離型附認股權特別股以每股面額十元一千股為一交易單位。
二、非分離型附認股權公司債以面額十萬元為一交易單位。
三、認股權憑證以一千認股權憑證單位為一交易單位。
	第六條
附認股權有價證券申報買賣之數量，必須為一交易單位或其整倍數。
股票(特別股)以每股面額十元一千股為一交易單位，債券以面額十萬元為一交易單位。

	就不同性質之附認股權有價證券商品，分別訂定其交易單位。

	第七條
附認股權有價證券之買賣申報價格及升降單位如下：
一、非分離型附認股權特別股準用上市股票之規定。
二、非分離型附認股權公司債準用上市轉換公司債之規定。
三、認股權憑證準用上市認購權證之規定。
本項刪除
	第七條
附認股權有價證券買賣申報價格，股票以一股為準，債券以面額百元為準，其升降單位如下：
一、股票(特別股)：每股市價未滿十元者為一分，十元至未滿五十元者為五分，五十元至未滿一百元者為一角，一百元至未滿五百元者為五角，五百元至未滿一千元者為一元，一千元以上者為五元。
二、債券：債券市價未滿一百五十元者其升降單位為五分，一百五十元至未滿一千元者為一元，一千元以上者為五元。
債券成交金額之計算應依下列公式為之：
成交金額＝成交價格÷一○○×交易單位×成交數量。
	就不同性質之附認股權有價證券商品，分別比照上市股票、公司債及認購權證規定，定其買賣申報價格及升降單位。

	第八條
附認股權有價證券每日之升降幅度，按下列公式計算：
一、非分離型附認股權特別股：
漲停價格＝前一日收盤價格×(一＋七％)＋(標的證券當日漲停價格－標的證券當日開盤競價基準) ×認股比例
跌停價格＝前一日收盤價格×(一－七％)－(標的證券當日開盤競價基準－標的證券當日跌停價格) ×認股比例
二、非分離型附認股權公司債：
漲停價格＝前一日收盤價格×(一＋五％)＋(標的證券當日漲停價格－標的證券當日開盤競價基準)×認股比例
跌停價格＝前一日收盤價格×(一－五％)－(標的證券當日開盤競價基準－標的證券當日跌停價格)×認股比例
三、認股權憑證：
漲停價格＝前一日收盤價格＋（標的證券當日漲停價格－標的證券當日開盤競價基準） ｘ認股比例
跌停價格＝前一日收盤價格－（標的證券當日開盤競價基準－標的證券當日跌停價格） ｘ 認股比例
前項所稱之前一日收盤價格，依下列順序決定之：
一、前一日之最後一次成交價格。
二、如前一日無收盤價格，但有最高買進申報價格或最低賣出申報價格達漲跌停時，得以該漲停買進申報或跌停賣出申報價格計算之。
三、最近一次成交價格。
四、初次上市之附認股權有價證券，得以初次上市參考價格計算之。
前項第四款所稱初次上市參考價格，依下列方式決定之：
一、非分離型附認股權特別股及非分離型附認股權公司債，採上市前之公開銷售價格。
二、認股權憑證依下列公式計算之：
認股權憑證發行價格 ｘ （認股權憑證上市日標的證券當日開盤競價基準÷認股權憑證發行日標的證券當日開盤競價基準） ｘ （認股權憑證上市日行使比例÷認股權憑證發行日行使比例）。
第一項所稱之標的證券當日開盤競價基準依下列狀況決定之：
一、如非除息或除權交易開始日，以標的證券之前一日收盤價格為準。
二、如為除息交易開始日，以標的證券前一日收盤價格減除股息及紅利金額後為計算基準。
三、如為除權交易開始日，依下列狀況決定之：
（一）遇上市公司盈餘及資本公積轉增資時，以標的證券前一日收盤價格減除權利價值後為計算基準。
（二）遇上市公司現金增資發行新股時，以標的證券前一日收盤價格為計算基準。
（三）遇上市公司同時辦理盈餘、資本公積轉增資及現金增資發行新股時，以標的證券前一日收盤價格減除盈餘、資本公積轉增資權利價值後為計算基準。
（四）停止買賣後恢復買賣首日之開盤競價基準，依本公司營業細則第五十九條之一及六十七條之一規定。
前項所稱標的證券前一日收盤價格依本公司營業細則第五十八條之三規定定之。
第一項漲跌停價格之計算均為正數；升降幅度經換算後，未滿最小升降單位者，以最小升降單位計，且價格以跌至最小升降單位為限。
本項刪除
	第八條
附認股權有價證券每日之升降幅度，按下列公式計算。
漲停價格＝前一日收盤價格×(一＋七％)＋(標的證券當日漲停價格–標的證券當日開盤競價基準)×認股比例
跌停價格＝前一日收盤價格×(一–七％)－(標的證券當日開盤競價基準－標的證券當日跌停價格)×認股比例
前項所稱之前一日收盤價格，依下列順序決定之。
一、前一日之最後一次成交價格。
二、如前一日無收盤價格，但有最高買進申報價格或最低賣出申報價格達漲跌停時，得以該漲停買進申報或跌停賣出申報價格計算之。
三、最近一次成交價格。
四、若為初次上市之附認股權有價證券則採上市前之公開銷售價格。
本項新增

第一項所稱之標的證券當日開盤競價基準依下列狀況決定之：
一、如非除息或除權交易開始日，以標的證券之前一日收盤價格為準。
二、如為除息交易開始日，以標的證券前一日收盤價格減除股息及紅利金額後為計算基準。
三、如為除權交易開始日，依下列狀況決定之。
(一)遇上市公司盈餘及資本公積轉增資時(含員工紅利轉增資)，以標的證券前一日收盤價格減除權利價值後為計算基準。
(二)遇上市公司現金增資發行新股時，以標的證券前一日收盤價格為計算基準。
(三)遇上市公司同時辦理盈餘、資本公積轉增資(含員工紅利轉增資)及現金增資發行新股時，以標的證券前一日收盤價格減除盈餘、資本公積轉增資(含員工紅利轉增資)權利價值後為計算基準。
本目新增

前項所稱標的證券前一日收盤價格依本公司營業細則第五十八條之三規定定之。
第一項漲跌停價格之計算均以正數為準，如有負數，一律依第七條最小升降單位為準。
第一項所稱之認股比例於附認股權公司債係為每交易單位得認普通股之股數÷1000股；於附認股權特別股係為每千股得認普通股之股數÷1000股。
	就不同性質之附認股權有價證券商品，分別定其升降幅度。
新增第三項明定附認股權有價證券「初次上市參考價格」之決定方式。非分離型附認股權特別股及非分離型附認股權公司債，依原規定採上市前之公開銷售價格。
認股權憑證因其性質較類似認購權證，故於承銷後至上市日，認股權憑證標的證券價格之變動，將造成其理論價格之變動，故比照認購權證之公式調整上市參考價格。
第四項規範標的證券開盤競價基準，其決定方式比照現行認購（售）權證規定。由於目前員工紅利轉增資並不計算其權利價值，故不影響開盤競價基準計算，爰比照本公司營業細則第六十七條規定，刪除原條文關於「員工紅利轉增資」之規定。另新增第三款第(四)目，明定停止買賣後再恢復賣賣時，開盤競價基準應適用本公司營業細則第五十九條之一及六十七條之一規定。
明確定義漲跌停價格之計算方式，並依本公司營業細則六十三條第一項之方式定義最低成交價格以一最小升降單位為限。
附認股權有價證券之認股比例等相關條件，係由發行人訂定於其發行辦法，送主管機關申核，故毋須再以買賣辦法另行規定。

	第九條之一
證券商對委託買賣認股權憑證單筆委託數量達一百交易單位以上者，應確切評估委託人之投資能力。委託未逾其投資能力者，買進價款應至少收取百分之三十，賣出憑證則應予以全數圈存；委託逾其投資能力者，應預先收足款券。
	本條新增
	由於認股權憑證之商品風險特性類似認購權證，具槓桿性質，故比照認購權證規定，當單筆委託達一百交易單位以上時，券商應預收款券。

	第十一條
附認股權有價證券買賣申報之競價方式，依本公司營業細則第五十八條之三規定辦理。
認股權憑證買賣申報之撮合成交，不適用本公司營業細則第五十八條之三第四項規定。
	第十一條
附認股權有價證券買賣申報之競價方式，一律為集合競價，其成交價格依下列原則決定：
一、高於決定價格之買進申報與低於決定價格之賣出申報需全部滿足。
二、與決定價格相同之一方需全部滿足。
合乎前項原則之價位有二個以上時，採接近當市最近一次成交價格之價位，如當市尚無成交價格者，採接近第八條所訂前一日收盤價格之價位。
	附認股權有價證券之相關交易方式，與一般股票相同，皆適用本公司營業細則第五十八條之三規定。惟認股權憑證與認購權證性質相同，價格必須跟隨標的股票之漲跌價格，若與股票適用相同瞬間價格穩定措施，可能會造成其交易上的不便，故排除適用營業細則第五十八條之三第四項瞬間價格穩定措施之相關規定。

	第十四條
非分離型附認股權公司債之買賣，一律為除息交易。
利息之計算，應以本期起息日起算至交割日止，以計首不計尾方式按實際天數計算。
	第十四條
附認股權有價證券如性質屬債券者之買賣，一律為除息交易。
利息之計算，應以本期起自之日起算至交割日止，以計首不計尾方式按實際天數計算。
	明確定義原條文所稱附認股權有價證券中，屬債券性質之商品。

	第十六條  

　　認股權憑證持有人請求認股時，應填具認股請求書，洽發行人或其代理機構提出；股款之繳納，由持有人向發行人或其代理機構繳納。
認股權憑證持有人請求認股後，其股票之撥付依證券集中保管事業相關規定辦理。
	本條新增
	訂定認股權憑證之相關履約事項。

	第十七條
本辦法經報請主管機關核定後公告施行，俢正時亦同。
	第十六條
本辦法經報請主管機關核定後公告施行，俢正時亦同。
	配合本辦法之增修，爰修改本條次


