
發行人申請發行認購（售）權證處理準則部分條文修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第八條  發行人發行認購（售）權證之連結標的範圍 以下列為限：

一、已在證券交易所上市或櫃檯買賣中心上櫃且符合證券交易所或櫃檯買賣中心所定條件之股票或其組合、指數股票型證券投資信託基金、境外指數股票型基金，及臺灣存託憑證。

二、證券交易所或櫃檯買賣中心公告之指數。

三、符合下列條件外國證券交易市場之外國證券或指數：
(一)外國證券交易市場應具備之條件及範圍如下： 

1、須有組織且受當地證券主管機關管理之證券交易所及店頭市場。

2、交易當地之國家主權評等，應符合附表一所列信用評等機構評定達一定等級以上。
3、外國證券交易市場之範圍如附表二。

(二)前揭外國證券交易市場之外國證券或指數，不得包括下列項目：

1、大陸地區政府或公司發行或經理之有價證券。

2、本國企業於外國證券交易市場交易之有價證券。但本國企業赴海外發行之存託憑證，不在此限。

3、國內外機構編製之臺股指數及其相關金融商品。但如該指數係由證券交易所或櫃檯買賣中心與國外機構合作編製非以臺股為主要成分股之指數，不在此限。

(三)符合證券交易所或櫃檯買賣中心所定條件之外國證券或指數。
前項連結標的之發行公司如有併購之情事者，本會得停止發行人以該標的發行認購（售）權證，其已獲准發行而尚未發行者，應停止發行。但已發行之認購（售）權證，其效力不受影響。
	第八條  發行人發行認購（售）權證之連結標的範圍 以下列為限：

一、已在證券交易所上市或櫃檯買賣中心上櫃且符合證券交易所或櫃檯買賣中心所定條件之股票或其組合、指數股票型基金，及臺灣存託憑證。
二、證券交易所或櫃檯買賣中心公告之指數。

  前項連結標的之發行公司如有併購之情事者，本會得停止發行人以該標的發行認購（售）權證，其已獲准發行而尚未發行者，應停止發行。但已發行之認購（售）權證，其效力不受影響。
	一、為滿足投資人多元化交易需求及擴展國內權證市場規模，開放符合條件外國證券交易市場之外國證券或指數，得為發行人發行認購（售）權證之連結標的，該外國證券範圍，係指包括股票、指數股票型證券投資信託基金、存託憑證，爰增訂第一項第三款。
二、前揭外國證券交易市場應具備之條件及範圍，係參酌證券商自行買賣外國有價證券，有關外國證券交易市場應具備之條件及範圍規定，明定外國證券交易市場須有組織且受當地證券主管機關管理，並參照證券商自行買賣外國有價證券規定，增列被認可之信用評等機構，規定交易當地之國家主權評等，須符合附表一所列信用評等機構及評等等級；證券交易市場以附表二所列證券交易市場為限，爰增訂第一項第三款第一目。
三、查投信投顧全權委託業務、國內募集及銷售之境外基金、公私募證券投資信託基金等業別對陸資有價證券投資限制規定皆已開放，為提昇證券商國內外業務競爭力，且基於臺港ETF已得相互掛牌，相同標的不應因掛牌地區不同而有所區別，爰於不涉及臺灣地區投資人在大陸地區從事證券投資之前提，港澳地區證券市場發行之涉及陸股有價證券（紅籌股、紅籌指數成分股及涉及陸股之ETF），得為發行人發行認購（售）權證之連結標的。
四、另參酌證券商自行買賣外國有價證券，不得買賣之外國有價證券及境外結構型商品管理規則第十七條及第十八條，有關境外結構型商品不得連結標的規定，明定外國證券交易市場之外國證券或指數，不得包括大陸地區政府或公司在香港地區發行或經理之有價證券、本國企業於外國證券交易市場交易之有價證券（但本國企業赴海外發行之存託憑證，不在此限）、及國內外機構編製之台股指數及其相關金融商品，爰訂定第一項第三款第二目。
五、外國證券交易市場之外國證券或指數，應符合證券交易所或櫃檯買賣中心所定條件，如有價證券市值、成交股數等規定，爰訂定第一項第三款第三目。

	第八條之一  發行人發行以第八條第一項第三款規定外國證券或指數為連結標的之認購 (售) 權證時，應就其中涉及資金之匯出、匯入事項，經中央銀行許可。
發行人發行前項認購 (售) 權證，其履約給付限以現金結算方式為之。

發行人發行第一項認購 (售) 權證及從事相關避險交易，其結匯事宜應依外匯收支或交易申報辦法及相關規定辦理。
	
	一、本條新增。

二、參酌境外結構型商品管理規則第四條第二項有關金融機構辦理境外結構型商品，其涉及資金之匯出、匯入部分，應依中央銀行規定辦理，及參酌本準則第十七條有關發行人發行海外認購(售)權證從事相關發行及避險交易，涉及外匯事宜，其結匯事宜應依外匯收支或交易申報辦法及相關規定辦理等規定，明定發行人發行以第八條第一項第三款規定外國證券或指數為連結標的之認購 (售) 權證時，應就其中涉及資金之匯出、匯入事項，經中央銀行許可，其涉及外匯結匯事宜，應依外匯收支或交易申報辦法規定辦理，爰增訂第一項及第三項。
三、參酌本準則第二十二條有關認購(售)權證履約方式，明定發行人發行認購 (售) 權證，以第八條第一項第三款規定之外國證券或指數為連結標的者，其履約給付限以現金結算方式為之，以利發行人結算作業及避免因實物交割而持有第八條第一項第三款第二目發行人發行認購 (售) 權證不得連結之標的有價證券，爰增訂第二項。

	第十五條  發行人發行海外認購(售)權證之證券交易市場應具備之條件及範圍如下：

一、須有組織且受當地證券主管機關管理之證券交易所或店頭市場。

二、交易當地之國家主權評等，應符合附表一所列信用評等機構評定達一定等級以上。

	第十五條  發行人發行海外認購(售)權證之證券交易市場應具備之條件及範圍如下：

一、需有組織且受當地證券主管機關管理之證券交易所或店頭市場。

二、交易當地之國家主權 評等，應符合下列條件之一：

(一）經 Standard & Poor's  Corporation  評等為 A-  級以上。

(二）經Moody's Investors Service 評等為 A3 級以上。

(三）經Fitch Ratings Ltd.  評等為 A- 級以上。
	配合第八條第一項第三款第一目修正，明定發行人發行海外認購(售)權證之證券交易市場，須符合附表一所列信用評等機構及評等等級，爰修正第二款。


	第十六條  發行人發行海外認購（售）權證，以國內證券、指數為連結標的者，其標的範圍應符合第八條規定；以外國證券、指數為連結標的者，其標的範圍應依交易當地主管機關或交易所規定辦理。但不得包括大陸地區股價指數暨大陸地區證券市場及大陸地區政府或公司發行或經理之有價證券。


	第十六條  發行人發行海外認購（售）權證，以國內證券、指數為連結標的者，其標的範圍應符合第八條規定；以外國證券、指數為連結標的者，其標的範圍應依交易當地主管機關或交易所規定辦理。但不得包括下列項目：
一、大陸地區股價指數暨大陸地區證券市場及大陸地區政府或公司發行或經理之有價證券。

二、恒生香港中資企業指數(Hang Seng China-Affiliated     Corporations Index)暨其成分股公司所發行之有價證券。

三、香港或澳門地區證券交易市場由大陸地區政府、公司直接或間接持有股權達百分之三十以上之公司所發行之有價證券。
	參酌證券商受託買賣外國有價證券之外國證券交易巿場範圍及標的規範，刪除不得涉及大陸地區或港澳地區之恆生香港中資企業指數成分股公司所發行的有價證券及港澳地區由大陸政府、公司直接或間接持有股權百分之三十以上公司所發行的有價證券（紅籌股），爰配合刪除原條文第二款及第三款，並酌做文字調整。


	第十七條  發行人發行海外認購(售)權證時，應就其中涉及資金之匯出、匯入事項，經中央銀行許可。
發行人發行海外認購 (售)權證及從事相關避險交易，其結匯事宜應依外匯收支或交易申報辦法及相關規定辦理。
	第十七條  發行人發行海外認購(售)權證，應經中央銀行許可。

發行人發行海外認購 (售)權證及從事相關避險交易，其結匯事宜應依外匯收支或交易申報辦法及相關規定辦理。
	配合第八條之一修正，明定發行人發行海外認購(售)權證時，應就其中涉及資金之匯出、匯入事項，經中央銀行許可，爰修正第一項。
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