臺灣證券交易所股份有限公司證券商辦理有價證券借貸操作辦法第25條修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第25條

    證券商應逐日依證券交易所公布之收盤價，或櫃檯買賣中心公布之次日參考價，依下列公式計算每一客戶有價證券借貸帳戶之整戶及各筆有價證券借貸擔保比率：

擔保比率＝（擔保品抵繳總值－相關應付借券費用）／（出借標的證券市值＋應返還權值新股市值＋應返還現金股利）＊100﹪

證券擔保品抵繳價值，於各證券除權息交易日之前六個營業日，除現金增資者外，以各當日收盤價或次日參考價扣除息值或扣除以該當日收盤價或次日參考價為基礎計算之權值後，按第十九條規定之抵繳比率計算。

（以下略）
	第25條

    證券商應逐日依證券交易所公布之收盤價，或櫃檯買賣中心公布之次日參考價，依下列公式計算每一客戶有價證券借貸帳戶之整戶及各筆有價證券借貸擔保比率：

擔保比率＝（擔保品抵繳總值－相關應付借券費用）／（出借標的證券市值＋應返還權值新股市值＋應返還現金股利）＊100﹪

證券擔保品抵繳價值，於各證券除權息交易日之前六個營業日，以各當日收盤價或次日參考價扣除息值或扣除以該當日收盤價或次日參考價為基礎計算之權值後，按第十九條規定之抵繳比率計算。

（以下略）
   
	假除權作業係為確保證券商之債權，避免因除權息當日權息值已於開盤競價基準扣除，致使當日整戶維持率不足，證券商須通知委託人於期限內補繳差額，所產生補繳處分之問題，而所配之股息需較長時間才能實際取得，因此，於除權息前六個營業日辦理假除權以為因應。考量現金增資案因可能發生募資失敗，於83年時即已修正其開盤競價基準於計算時，不予扣除權值，此有別於無償配股配息之開盤競價基準已扣除權息值。然現行假除權作業，實務上仍將現金增資之權值於當日收盤價中扣除，為求一致之作法，爰修正現金增資排除於假除權作業，以維護投資人權益。
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