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	修正條文
	原條文
	說明

	第五十三條

證券商不得與具有下列關係者，從事臺股股權相關之衍生性金融商品交易：
（第一項第一款至第五項未修正）

    證券商得與發行股票增值權之公司從事連結該公司之臺股股權相關衍生性金融商品交易，不受第一項第四款之限制，並應依下列規定辦理：

1、 應確認該公司係基於發行股票增值權必要之避險所需，且應向該公司取得合理可信之佐證依據，始得辦理。

2、 以賣出連結該公司股票之買權為限。

3、 履約方式限以現金結算為之。
	第五十三條

證券商不得與具有下列關係者，從事台股股權相關之衍生性金融商品交易：

1、 證券商之董事、監察人、經理人或直接或間接持有其股份總額達百分之十以上之股東。

2、 第一款身分者之配偶、未成年子女及利用他人名義持有者。

3、 前二款身分者直接或間接持有股份總額百分之十以上之轉投資公司。

4、 轉換標的、連結標的或股權衍生性商品標的證券之股票發行公司及與該發行公司具前三款身分關係者。

前項第一款股東持有股份總額之計算，應計入其配偶、未成年子女及利用他人名義持有之股數。

證券商與交易相對人從事第一項交易前，應由交易相對人簽署出具切結書聲明非屬第一項所列之關係人；交易相對人為專業機構投資人，證券商得以內部作業程序，依可獲取之資訊有效確認該交易相對人非屬第一項所列之關係人。但無法對該交易相對人進行查證，且該交易相對人無法出具切結書時，不得與其進行交易。

證券商得與第一項第一款至第三款之專業機構投資人進行交易，惟其條件不得優於其他同類對象，並應經公司三分之二以上董事出席及出席董事四分之三以上之決議或決議授權相關部門後為之。

證券商對單一非專業機構投資人之交易價金單筆未達新台幣一百萬元，且累計未到期之交易價金未達新台幣五百萬元者，不受第一項第一款至第三款之限制。
	1、 增訂第六項規定。

2、 參考台灣金融服務業聯合總會建議案，為滿足公司發行股票增值權（Stock Appreciation Right, SAR）避險需求，爰配合規劃放寬證券商得與其從事連結自身公司股票之衍生性金融商品交易，豁免本條第一項第四款不得與股權連結標的之公司從事衍生性金融商品交易之限制。
3、 為確保發行公司與證券商從事之交易係基於發行股票增值權避險所需者，證券商應先確認該公司之交易目的係基於避險需要，並取得合理可信之佐證依據後始得辦理，爰增訂第六項第一款規定。
4、 為確保相關交易能有效降低發行股票增值權（發行公司Sell Call）之風險，其衍生性金融商品交易型態以證券商賣出連結該公司股票之買權（發行公司Buy Call）為限，爰增訂第六項第二款規定。

5、 為避免發行公司履約買回自身股票致違反公司法第一百六十七條規定，爰於第六項第三款增訂履約方式以現金結算為限。
6、 第一項酌作文字修正。


1

