財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心櫃檯買賣證券商推介客戶買賣有價證券管理辦法第三條之一、第六條、第七條及第十條修正條文對照表                           
	修正條文
	現行條文
	說明

	第三條之一 證券商之研究人員於研究報告發布前，除證券商或證券商之海外母（總）公司或海外母（總）公司之關係企業所進行之研究報告審核程序中與審核部門之必要討論外，不得與研究部以外任何人討論其內容。
	
	一、新增
二、為避免證券商研究報告發布前，洩漏報告內容予第三人，爰規範除證券商或證券商之海外母（總）公司或海外母（總）公司之關係企業所進行之研究報告審核程序中與審核部門之必要討論外，不得與研究部以外任何人討論其內容。

	第六條 證券商向客戶推介買賣有價證券，得以自行或委外方式以自己名義出具研究報告，並應揭露證券商、研究報告撰寫或複核人員相關利益衝突。
前項研究報告應由具備證券投資顧問事業證券投資分析人員或已向本中心辦妥登記之高級業務員資格者撰寫。但前項研究報告自外國證券機構取得者，得以向本中心辦妥登記之高級業務員資格者複核方式代替之。
研究報告係自證券商之海外母（總）公司或海外母（總）公司之關係企業取得者，得不受前項之限制。
證券商對研究人員之績效考核方式不得影響研究人員獨立性。
第一項研究報告之範圍，得依在本中心上櫃及興櫃有價證券所屬產業之關聯性，擴及非在本中心上櫃或登錄興櫃之有價證券，惟證券商未經營該等市場受託買賣有價證券業務者，應於該研究報告以顯著字體加註「非推介」，且不得受理客戶委託買賣該等非推介之有價證券。
	第六條 證券商向客戶推介買賣有價證券，得以自行或委外方式以自己名義出具研究報告，並應揭露證券商、研究報告撰寫或複核人員相關利益衝突。
前項研究報告應由具備證券投資顧問事業證券投資分析人員或已向本中心辦妥登記之高級業務員資格者撰寫。但前項研究報告自外國證券機構取得者，得以向本中心辦妥登記之高級業務員資格者複核方式代替之。
研究報告係自證券商之海外母（總）公司或海外母（總）公司之關係企業取得者，得不受前項之限制。
第一項研究報告之範圍，得依在本中心上櫃及興櫃有價證券所屬產業之關聯性，擴及非在本中心上櫃或登錄興櫃之有價證券，惟證券商未經營該等市場受託買賣有價證券業務者，應於該研究報告以顯著字體加註「非推介」，且不得受理客戶委託買賣該等非推介之有價證券。
	為避免證券商對研究人員之績效考核方式，影響研究人員之獨立性，例如證券商僅以客戶對研究人員之評價作為唯一考核標準等，致影響其獨立，爰增訂第四項。原第四項調整為五項。


	第七條 證券商於向客戶推介買賣有價證券，應將研究報告簽經證券商負責人或權責部門主管核准後，交由辦理受託買賣有價證券業務之業務員據以推介。
研究報告得由證券商之海外母（總）公司或海外母（總）公司之關係企業以公司名義採系統或網路直接交付客戶，不受前項需經負責人或權責部門主管核准之限制。
證券商採前項方式交付研究報告者，應同時交付負責人或權責部門主管及至少一名負責推介之受託買賣業務人員處理相關事宜。
研究報告，得提供予非客戶之專業機構投資人。
	第七條 證券商於向客戶推介買賣有價證券，應將研究報告簽經證券商負責人核准後，交由辦理受託買賣有價證券業務之業務員據以推介。
前項核准人員、推介人員及交付流程等事項，應依「證券商內部控制制度標準規範」規定辦理。
	一、將本條文第二項前於98年2月11日證櫃交字第0980001959號函公告：有關核准人員、推介人員及交付流程等事項，應依「證券商內部控制制度標準規範」規定辦理，予以明列，爰修正本條第一項及增列第二項及第三項內容。
二、依主管機關103年4月9日證期(券)字第1030003691號函釋，增訂第四項，規定證券商所出具之研究報告，得提供予非客戶之專業機構投資人。

	第十條 證券商以出版或發行刊物（下稱研究報告）方式執行推介時，所分送之書面資料應明確標示撰寫者、出版者、資料日期並應加註「推介資料僅供參考，投資人應審慎考量本身之投資風險，並應就投資結果自負其責」及「非經同意不得轉載」。
媒體如徵求證券商同意其轉載研究報告，證券商於考量其自身及客戶之權益維護後，如同意媒體轉載，其轉載內容不得涉及預測個股目標股價、未來營收及每股盈餘，或雖未直接提出建議買賣價位，惟提及支撐或壓力點等。
媒體轉載報導與研究報告有差異或未完整說明分析原則致可能引起投資人誤解者，證券商應於二個營業日內(不含當日)在公開資訊觀測站及向該媒體加以澄清。如有未經證券商同意即行轉載之情事，證券商除在公開資訊觀測站澄清外，並向該媒體提醒，轉載須取得證券商之同意，惟其轉載如無前項規定不得涉及之內容且不致引起投資人誤解者，不在此限。

	第十條 證券商以出版或發行刊物方式執行推介時，所分送之書面資料應明確標示撰寫者、出版者、資料日期並應加註「推介資料僅供參考，投資人應審慎考量本身之投資風險，並應就投資結果自負其責」及「非經同意不得轉載」。

	1、 現行規定研究報告應加註非經同意不得轉載；惟考量媒體可能有徵求證券商同意轉載研究報告之需求，為避免轉載超出合理範圍，及影響市場安定，爰於證券商考量其自身及客戶之權益維護後，如同意媒體轉載其研究報告內容，其轉載內容應不得涉及預測個股目標股價等非屬報導之必要範圍內之資訊，爰增訂第二項。
2、 媒體轉載報導與研究報告有差異或未完整說明分析原則致可能引起投資人誤解者，或非經同意即行轉載未有規範，證券商基於保護閱讀之投資人及維護其自身與客戶權益，除在公開資訊觀測站澄清外，並向該媒體提醒，轉載須取得證券商之同意，爰增訂第三項。

3、 證券商基於風險及維護自身權益之考量，應於內部控制訂定每日應檢視媒體之作業流程；非屬檢視範圍之媒體如有報導，證券商應於知悉後二個營業日內(不含當日)採取本條所定之相關措施。


