臺灣證券交易所股份有限公司對有價證券上市公司及境外指數股票型基金上市之境外基金機構資訊申報作業辦法第三條修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第三條
（第一項至第四項略）

以指數股票型證券投資信託基金或指數股票型期貨信託基金（以下均簡稱指數股票型基金）之受益憑證上市之證券投資信託事業或期貨信託事業應向本公司申報之定期公開資訊及其申報之時限，依下列各款之規定：
（第五項第一、二款略）
三、指數股票型基金每受益權單位盤中預估淨資產價值：取用即時市價資訊，依至少每十五秒更新乙次之頻率於本公司基本市況報導網站申報。指數股票型基金持有外國有價證券或期貨契約等資產者，自上午八點三十分起至下午五點止，取用即時市價或最近收盤價依上開更新頻率申報。
	第三條
（第一項至第四項略）

以指數股票型證券投資信託基金或指數股票型期貨信託基金（以下均簡稱指數股票型基金）之受益憑證上市之證券投資信託事業或期貨信託事業應向本公司申報之定期公開資訊及其申報之時限，依下列各款之規定：
（第五項第一、二款略）
三、指數股票型基金每受益權單位盤中預估淨資產價值：取用即時市價依至少每十五秒更新乙次之頻率於本公司基本市況報導網站申報。指數股票型基金持有外國有價證券或期貨契約等資產者，於該等外國資產    上市地交易時間內取用即時市價依上開更新頻率申報；但指數股票型期貨信託基金得於兩地交易時間有重疊時，取用即時市價依上開更新頻率申報。

	近年來國內指數股票型之證券投資信託基金、期貨信託基金（按上開兩類型基金皆以受益憑證上市交易，以下同稱ETF）上市檔數逐漸增多，國內ETF所追蹤、模擬或複製之指數，其所屬市場或地區趨於多元，擴及歐美、東亞、南亞等地之證券及期貨市場，因而國內ETF資產組合持有上揭地區之有價證券或期貨契約等金融商品。

由於各類金融商品在市場交易時間，價格隨時變動，影響ETF淨資產價值及折、溢價判斷。又因各地證券或期貨市場交易時間大多不一致，故各交易所均規定，ETF交易時間內，發行人須即時揭露ETF預估淨資產價值，供投資人參考，實有其必要。

惟跨交易時區（例如歐洲美國地區）ETF資產組合持有歐美地區上市之金融商品，前揭市場交易時間與本公司並無重疊，本國投資人並無法於本公司非交易時間進行交易，發行人於非交易時間仍持續揭示ETF即時預估淨值，資訊揭示效益不大。
經參考美國及香港規範：(1)美國NYSE規定，ETF持有外國資產者，須於交易時間內揭示即時預估淨值。(2)香港聯交所規定，ETF須於交易所交易時間內揭示即時預估淨值，而境外基金ETF則須於原掛牌之海外市場交易時間與聯交所交易時間重疊時，揭示其即時預估淨值。
按本公司各項交易方式之起迄時間，以鉅額逐筆交易自上午八點三十分至下午五點，爰參考國外市場例，如ETF持有外國金融商品者，須於上揭時段內揭示預估淨資產價值，至所取用之資產價格資訊，若係於國外市場交易時間則取用即時市價，若非交易時間則取用最近收盤價，俾供投資人參考。


