
臺灣證券交易所股份有限公司
營業細則第四十三條之一修正對照表
	修　　正　　條　　文
	現　　行　　條　　文
	說　　　　　　明

	第四十三條之一
發行人銷售其認購（售）權證，應於銷售日當日辦理公告，公告內容應包括認購（售）權證發行條款、發行數量、發行價格、銷售地點、銷售期間、預計上市買賣日期、繳款日期、認購（售）權證發行日期、發行人之信用評等資料、本公司認購（售）權證流動量提供者作業要點第八條所定應行記載事項及其他為保護公益及投資人應補充揭露事項。
（第二項略）
前項上市公告事項應包括下列事項：
（第一款至第五款略）

六、發行價格計算之說明，包括計算使用之標的證券價格或標的指數、履約價格或履約指數、存續期間、利率、波動率及其他參考因素，並與一年來同一上市證券或指數為標的之權證列表比較。如係發行下限型認購權證（牛證）或上限型認售權證（熊證）者，其發行價格應依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第七款第五目之規定計算。但增額發行之認購（售）權證不適用之。
七、（本款刪除）
（第八款至第十三款略）

十四、存續期間屆滿時之履約價值定義：
（一）以國內證券或指數為標的之認購（售）權證，其標的證券收盤前六十分鐘內成交價格之簡單算數平均價或標的結算指數，大（小）於其履約價格或履約指數為有履約價值，標的證券於收盤前六十分鐘內無成交價格者，按最近一次成交價格計算，如有第五十八條之三第五項規定情事時，延緩時間內之成交價格或指數應一併列入計算。前揭標的結算指數，應依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第六款之規定計算。
（二）以外國證券或指數為標的之認購（售）權證，其標的證券最近一次收盤價格或標的指數最近一次收盤指數大（小）於其履約價格或履約指數為有履約價值。
（三）其履約條款訂為現金結算者，視為持有人已有行使認購（售）權證並得請求履約之意思表示之條款。
（第十五款至第十六款略）

十七、前款之履約方式以現金支付者，其現金結算額應按標的證券於行使日當日之收盤價格計算；行使日為權證到期日者，其現金結算額則以標的證券收盤前六十分鐘內成交價格之簡單算數平均價或標的結算指數計算，標的證券於收盤前六十分鐘內無成交價格者，按最近一次成交價格計算，如有第五十八條之三第五項規定情事時，延緩時間內之成交價格或指數應一併列入計算。前揭標的結算指數，應依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第六款之規定計算。但以外國證券或指數為標的者，應依本公司辦理認購（售）權證履約應注意事項規定辦理。
（第十八款至第二十三款略）

（第四項略）
前項發行人於其認購（售）權證開始上市買賣前，經發現有主管機關訂頒之「發行人發行認購（售）權證處理準則」第七條或本公司認購（售）權證上市審查準則第十二條各款規定之情事時，本公司得先暫緩其認購（售）權證上市買賣，並進行查核，同時報請主管機關備查。發行人拒絕接受本公司查核或提出必要之資料，或經查證確有不宜上市之情事者，本公司得撤銷其上市契約或終止其上市，並報請主管機關備查；經查證並無不宜上市之情事者，本公司得通知該公司恢復辦理上市買賣相關事宜，並報請主管機關備查。
發行人就其所發行之認購（售）權證，除申請展延者外，應於存續期間屆滿前二十個營業日，將下列事項輸入本公司指定之網際網路資訊申報系統，並檢附下載資料送交本公司；但依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第七款第六目之條件發行上（下）限型認購（售）權證者，應於上開準則所定視同最後交易日之次一營業日辦理下列公告事宜，得不受前開規定之限制：
（以下略）
	第四十三條之一
發行人銷售其認購（售）權證，應於銷售日當日辦理公告，公告內容應包括認購（售）權證發行條款、發行數量、發行價格、銷售地點、銷售期間、預計上市買賣日期、繳款日期、認購（售）權證發行日期、發行人或保證人之信用評等資料、本公司認購（售）權證流動量提供者作業要點第八條所定應行記載事項及其他為保護公益及投資人應補充揭露事項。
（第二項略）
前項上市公告事項應包括下列事項：
（第一款至第五款略）

六、發行價格計算之說明，包括計算使用之標的證券價格或標的指數、履約價格或履約指數、存續期間、利率、波動率及其他參考因素，並與一年來同一上市證券或指數為標的之權證列表比較。如係發行下限型認購權證（牛證）或上限型認售權證（熊證）者，其發行價格應依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第一項第五款第五目之規定計算。但增額發行之認購（售）權證不適用之。
七、保證人及保證契約內容或擔保物之詳細資料。
（第八款至第十三款略）

十四、存續期間屆滿時之履約價值定義：
（一）以國內證券或指數為標的之認購（售）權證，其標的證券收盤前六十分鐘內成交價格之簡單算數平均價或標的結算指數，大（小）於其履約價格或履約指數為有履約價值，標的證券於收盤前六十分鐘內無成交價格者，按最近一次成交價格計算，如有第五十八條之三第五項規定情事時，延緩時間內之成交價格或指數應一併列入計算。前揭標的結算指數，應依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第一項第六款之規定計算。
（二）以外國證券或指數為標的之認購（售）權證，其標的證券最近一次收盤價格或標的指數最近一次收盤指數大（小）於其履約價格或履約指數為有履約價值。
（三）其履約條款訂為現金結算者，視為持有人已有行使認購（售）權證並得請求履約之意思表示之條款。
（第十五款至第十六款略）

十七、前款之履約方式以現金支付者，其現金結算額應按標的證券於行使日當日之收盤價格計算；行使日為權證到期日者，其現金結算額則以標的證券收盤前六十分鐘內成交價格之簡單算數平均價或標的結算指數計算，標的證券於收盤前六十分鐘內無成交價格者，按最近一次成交價格計算，如有第五十八條之三第五項規定情事時，延緩時間內之成交價格或指數應一併列入計算。前揭標的結算指數，應依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第一項第六款之規定計算。但以外國證券或指數為標的者，應依本公司辦理認購（售）權證履約應注意事項規定辦理。
（第十八款至第二十三款略）

（第四項略）
前項發行人於其認購（售）權證開始上市買賣前，經發現有本公司認購（售）權證上市審查準則第八、十二條第一項各款規定之情事時，本公司得先暫緩其認購（售）權證上市買賣，並進行查核，同時報請主管機關備查。發行人拒絕接受本公司查核或提出必要之資料，或經查證確有不宜上市之情事者，本公司得撤銷其上市契約或終止其上市，並報請主管機關備查；經查證並無不宜上市之情事者，本公司得通知該公司恢復辦理上市買賣相關事宜，並報請主管機關備查。
發行人就其所發行之認購（售）權證，除申請展延者外，應於存續期間屆滿前二十個營業日，將下列事項輸入本公司指定之網際網路資訊申報系統，並檢附下載資料送交本公司；但依本公司認購（售）權證上市審查準則第十條第一項第七款第六目之條件發行上（下）限型認購（售）權證者，應於上開準則所定視同最後交易日之次一營業日辦理下列公告事宜，得不受前開規定之限制：
（以下略）
	一、主管機關公告修正「發行人發行認購（售）權證處理準則」（下稱發行處理準則）第五條及第七條規定，明定本國及外國發行人申請發行認購（售）權證資格認可之條件及不予認可之情事。
二、鑒於修正後之資格認可條件，已無現行發行人與金融機構簽訂保證契約以補正資格之規定，爰刪除第一項有關權證銷售公告應載明保證人信用評等資料，及第三項第七款有關權證上市公告應載明保證人及保證契約等事項之規定。
三、現行第五項所列本公司「認購（售）權證上市審查準則」（下稱審查準則）第八條第一項係規範權證發行人申請資格不予認可之情事，已於發行處理準則第七條明訂，為免與主管機關重複訂定相同規範，爰刪除上述審查準則規定改引用發行處理準則規定。
四、其餘酌作文字修正。



