
臺灣證券交易所股份有限公司證券商整體經營風險預警作業辦法
第三條、第四條修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第三條
一、一般風險指標：

    就各證券商當期之經營資料，按下列指標加以評分。

（一）每月評分指標：

（未修正略）
6.淨值報酬率：當期累計稅後損益除以業主權益期初期末平均數。
7.平均每日營業額占淨值比率：當期平均每日成交之受託買賣金額除以淨值。但成交金額排除國安基金、政府基金或國內一定規模以上之壽險公司、銀行及投信公司（投信基金）。
8. （未修正略）
9.營業分散比率：當期成交金額前五名股票之受託成交金額除以受託成交總金額。但成交金額排除國安基金、政府基金或國內一定規模以上之壽險公司、銀行及投信公司（投信基金）。如該指標得分低於六十分者，依其前五檔中屬臺灣50成分股占前五檔成交金額之比率予以調整。
10.交易對象集中比率：當期前二十名客戶之受託成交金額除以受託成交總金額。惟其成交金額排除國安基金、政府基金或國內一定規模以上之壽險公司、銀行及投信公司（投信基金）。
11.營業證券評價損益占淨值比率：以下列金融資產評價調整合計數除以淨值，合計數為貸方餘額（評價損失）者，本比率為負值；為借方餘額（評價利益）者，本比率為正值：
(1)營業證券承銷評價調整。
(2)營業證券自營評價調整。
（本目刪除）
12.營業證券金額占淨值比率：營業證券金額（含營業證券承銷、營業證券自營）除以淨值。
二、特殊風險指標：證券商有經營債券、承銷或自營業務者每月依下列指標分別評分。
（一）～（五）（未修正略）
（六）證券商辦理款券借貸業務及信用交易標的為小型股餘額占總餘額比率：將每月證券業務借貸款項、有價證券借貸餘額加計融資融券餘額排除臺灣50、臺灣中型 100及富櫃50指數成分股後，除以總餘額。
（七）～（九）（未修正略）
（十）轉投資事業損益占淨值比率：採用權益法認列之關聯企業（含子公司）及合資損益之份額除以淨值。
	第三條
一、一般風險指標：

    就各證券商當期之經營資料，按下列指標加以評分。

（一）每月評分指標：

（未修正略）
6.稅前純益率：當期稅前純益除以營業收益。
7.平均每日營業額占淨值比率：當期平均每日成交之受託買賣金額除以淨值。
8. （未修正略）
9.營業分散比率：當期成交金額前五名股票之受託成交金額除以受託成交總金額。
10.交易對象集中比率：當期前二十名客戶之受託成交金額除以受託成交總金額。惟其成交金額排除國安基金、政府基金或國內一定規模以上之壽險公司。
11.營業證券透過損益按公允價值衡量之損失（含承銷、自營）占淨值比率：以下列金融資產評價調整合計數除以淨值，合計數為貸方餘額（評價損失）者，本比率為負值；為借方餘額（評價利益）者，本比率為正值：
(1)營業證券承銷評價調整。
(2)營業證券自營評價調整。
(3)屬營業證券自營、營業證券承銷之金融資產重分類至持有供交易之金融資產評價調整－非流動。
12.庫存股票金額（含承銷、自營）占淨值比率：庫存股票金額（含營業證券承銷、營業證券自營及屬該二科目重分類至持有供交易之金融資產－非流動）除以淨值。
二、特殊風險指標：證券商有經營債券、承銷或自營業務者每月依下列指標分別評分。
（一）～（五）（未修正略）
（六）證券商辦理款券借貸業務及信用交易標的為小型股餘額占總餘額比率：將每月證券業務借貸款項、有價證券借貸餘額加計融資融券餘額排除臺灣50指數成分股及中型 100指數成分股後，除以總餘額。
（七）～（九）（未修正略）
本項新增。
	考量稅前純益率變動較大，改以「淨值報酬率」取代「稅前純益率」指標，期更合理反應證券商之獲利能力。
部分證券商因政策考量，交易對象多為國安基金、政府基金或國內大型壽險公司、銀行及投信公司，該等機構尚不致造成交割風險，故於該指標中予以排除。



考量部分證券商雖因客戶下單之股票較為集中，惟皆屬流動性較高之臺灣50成分股，即使發生違約經反向處理後，對證券商造成之風險應仍屬有限。且國安基金、政府基金或國內大型壽險公司、銀行及投信公司交割風險較低，故於該指標中予以排除。
國內大型銀行及投信公司交割風險較低，故於交易對象集中比率予以排除。
增計「備供出售金融資產未實現淨利益(損失)」，以完整評估券商自有部位之損益。
改以「營業證券金額占淨值比率」，除原庫存股票外，同時評估證券商持有債券等其他金融商品自有部位之多寡。
考量櫃買中心股票月平均成交值增加，且富櫃50成分股包含臺灣上櫃股票市值前50大的個股，並定期進行流動性審核，爰於小型股指標排除富櫃50指數。
新增轉投資事業特殊指標，以評估轉投資事業損益。

	第四條
一、（未修正略）
二、（一）指標得分計算方式依本身特質分為下列二種：
1～3.（未修正略）
4. 排除每一項指標中三個標準差以外之極端值。
（二）指標得分之特別規定：
1.（未修正略）
2.流動比率、負債占淨值比率及不動產及設備與非營業用不動產占總資產比率與金融監督管理委員會規定之標準不符時，各該指標得分均為零；符合規定但得分低於六十分，以六十分計算之。
(1)流動比率指標高於一點五倍但得分低於七十五分，以七十五分計算之。
(2)負債占淨值比率指標低於二倍但得分低於七十五分，以七十五分計算之。
(3)流動比率低於一點二倍，且「不動產及設備與非營業用不動產占總資產比率」高於百分之三十者，該兩項指標得分分別以三十分計算之；流動比率低於一點二倍，且「不動產及設備與非營業用不動產占總資產比率」高於百分之六十者，該兩項指標得分分別以三十分及零分計算之；流動比率低於一倍，且「不動產及設備與非營業用不動產占總資產比率」高於百分之三十者，該兩項指標得分分別以零分及三十分計算之。
三、證券商評等標準及預警訊息如下：
（一）一般風險指標：
 1.每月評分指標之各項指標得分加權為其綜合得分；以該證券商前十二個月綜合得分之標準差除以其平均分數計算其波動度（如得分有上升趨勢者，標準差另行調整之），再同時評估綜合得分高低與波動度大小分為四個等級，分級評等標準參見附表。
（二）特殊風險指標其預警訊息如下：
10.轉投資事業損益占淨值比率：指標值達負百分之三以上者。
（以下略）
	第四條
一、（未修正略）
二、（一）指標得分計算方式依本身特質分為下列二種：
1～3.（未修正略）
4. （本款新增）
（二）指標得分之特別規定：
1.（未修正略）
2.流動比率、負債占淨值比率及不動產及設備與非營業用不動產占總資產比率與金融監督管理委員會規定之標準不符時，各該指標得分均為零；符合規定但得分低於六十分，以六十分計算之。
三、證券商評等標準及預警訊息如下：
（一）一般風險指標：
 1.每月評分指標之各項指標得分加權為其綜合得分；以該證券商前十二個月綜合得分之標準差除以其平均分數計算其波動度，再同時評估綜合得分高低與波動度大小分為四個等級，分級評等標準參見附表。
（二）特殊風險指標其預警訊息如下：
（以下略）
	每月系統先就各指標計算初步之平均數及標準差，再排除各指標中，屬三個標準差以外之極端值後，重新計算新的平均數及標準差，並以新的平均數及標準差計算分數，以減少該項指標對整體證券商得分產生偏差之的影響。
增列財務指標給分門檻。
增列財務指標給分門檻。
考量如有「流動比率」過低且「不動產及設備與非營業用不動產占總資產比率」過高之證券商，財務流動性不佳，故給分酌予調整。
觀察證券商過去十二個月得分趨勢，如其直線回歸線之β為正值，即迴歸線斜率大於零時，原波動度之標準差改以其各月得分與對應回歸線間之距離計算；如β為0或負值時，仍維持原採標準差計算方式。
新增轉投資事業損益指標，以評估其經營風險。
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