臺灣證券交易所有價證券借貸辦法第四十五條、第四十五條之一修正條文對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第四十五條

議借交易之借券人有第三十九條第一項第一款所定情事，出借人應自己或由其委託代管擔保品之出借代理人，委託證券商於交易市場買回標的證券還券，並檢具相關交易資料向本公司申報該筆議借交易結清。

(第二、三項略)
議借交易之借券人有第三十九條第一項第一、四款或出借人有第四款情事，或借貸交易人一方有違反有價證券借貸議借交易契約情事者，他方應即委託其受託證券商將處理情形向本公司申報，本公司並得暫停或終止有上述情事之ㄧ方參與有價證券借貸交易。

	第四十五條

議借交易之借券人有第三十九條第一項第一款或第四十三條第一項各款所定情事，出借人應自己或由其委託代管擔保品之出借代理人，委託證券商於交易市場買回標的證券還券，並檢具相關交易資料向本公司申報該筆議借交易結清。

(第二、三項略)
議借交易若有違約情事發生，借貸交易人應即委託其受託證券商將違約處理情形向本公司申報。
議借交易之借券人有本辦法第三十九條第一項第一款、第四款，或出借人有同條項第四款情事者，本公司得暫停其參與有價證券借貸交易，若經本公司通知後，仍不給付者，本公司得終止其參與有價證券借貸交易。
	一、文字修正。
二、因新增第四十五條之一處理議借交易借貸雙方有第四十三條第一項各款情事時之處理，故刪除部分文字。
三、配合第四十五條之一增訂，合併原第四項及第五項規定，並作文字修正。


	第四十五條之一
議借交易之一方有第四十三條第一項各款所定情事之一，其議借契約訂有淨額結算條款者，他方得依該條款約定就議借交易全部未結清之債權與債務進行結算互抵並支付其差額，並應於結清後委託證券商檢具相關交易資料及證明文件向本公司申報借貸交易結清，由本公司通知證券集保事業銷除標的證券借券註記並辦理相關作業。
受託證券商依前項規定申報借貸交易結清者，應檢附之證明文件如下：
1、 為第四十三條第一項第一款至第六款情事者，應檢附我國或外國法院或主管機關出具足資證明該等情事發生之文件；外國法院或主管機關出具者，應經我國駐外單位驗證。
2、 為第四十三條第一項第七款情事者，應檢附具體證明文件，除為法院或主管機關出具者外，應經公證或認證，外國文書並應經我國駐外單位驗證。
三、中華民國應納稅額之完稅相關證明。
受託證券商未就第四十三條第一項各款情事詳加查證並檢附前項證明文件者，本公司不予受理；借貸交易人因之發生爭議或其權益受有損害者，由當事人自行處理，本公司概不負責。
受託證券商依第一項規定向本公司申報交易結清者，本公司得暫停或終止有第四十三條第一項各款所定情事之交易人參與有價證券借貸交易。
議借交易之ㄧ方有第四十三條第一項各款所定情事之一，其議借契約未訂有淨額結算條款者，準用第四十五條規定。

	（新增）
	1、 本條新增。增訂理由，係以議借交易由雙方當事人自行議定之方式進行違約情事之處理；針對當事人有第四十三條第一項各款所定情事，依修正前第四十五條第一項規定，須由出借人自己或由其委託代管擔保品之出借代理人，委託證券商於交易市場買回標的證券還券，則係在已知交易對手有違約情事或履約能力、清償能力不足之情況下，尚須自行花費於市場上買入標的證券以結清交易，實務上增加議借交易之出借人於有價證券借貸交易市場上之義務與負擔，爰參考全球有價證券借貸主契約（GMSLA, Global Master Securities Lending Agreement）之淨額結算（close-out netting）條款，不論是借券人或出借人有發生第四十三條第一項各款所定情事時，借貸雙方得依約定將所有交易提前終止並進行淨額結算。
2、 雙方實施淨額結算時，已依主管機關94.5.13金管證八字第0940002054號函設定質權之上市、櫃有價證券擔保品，如借券人違約，出借人必須先依主管機關99.6.9金管證交字第0990028090號令規定在集中交易市場賣出，如出借人違約，借券人辦理解質後返還借券人後，才進行淨額結算，即就議借交易全部未結清部分之債權與債務進行結算互抵（包括彼此間有關標的證券及擔保品的返還，以及其他依約應付而尚未支付之費用或利息等），並僅支付其差額，並應委託其受託證券商檢具相關交易資料及證明文件向本公司申報借貸交易之結清，由本公司通知證券集保事業銷除標的證券之註記並辦理相關作業，故增訂第一項規定。
3、 第二項明訂受託證券商依前項規定向本公司申報借貸交易結清時，應檢附之證明文件，除具體資料予以佐證外，並應檢附應納稅額的完稅證明以確認出借人或借劵人已履行其應負中華民國稅法下繳納相關稅負之義務。
4、 受託證券商如未對第四十三條第一項各款情事詳加查證或未檢附具體證明文件者，本公司得不予受理；議借交易人因之發生爭議或其權益受有損害者，應由當事人自行處理，本公司不負其責。爰增訂第三項規定。
5、 當議借交易人有本條情事發生，本公司得暫停或終止其參與有價證券借貸交易，爰增訂第四項規定。
6、 議借契約未訂有淨額結算條款者，則準用第四十五條規定辦理，於第五項明訂之。
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